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Características do Clube de Investimentos

São analisados 68 planos Patrimônio total: R$ 8,9 bilhões
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Renda Fixa Renda Variável Multimercados
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Veículo de Investimentos

 Mensalmente são analisados os resultados de:

 138 carteiras de renda fixa

 77 carteiras de renda variável

 Análise de 92 carteiras administradas e 25 fundos exclusivos

 267 fundos de investimentos

 28 fundos multimercados

 Análise de 19 gestores de investimentos



Características da Entidade
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Características da entidade

Perfil Conservador Perfil Moderado RBS Consolidado

Segmento Benchmark

Renda Fixa CDI

Renda Variável IBrX

Consolidado INPC + 5%

ABN 

AMRO/Santander

84%

A receber das 

patrocinadoras

16%

Votorantim

50%
Unibanco

50%

Votorantim

23% ABN 

AMRO/Santan

der

46%

A receber das 

patrocinadoras

9%

Unibanco

22%

Segmento RBS Prev ABN AMRO/Santander
A receber das 

patrocinadoras
Unibanco Votorantim

Renda Fixa 131.502.110,97R$                61.214.264,28R$               11.459.412,89R$              29.280.121,12R$               29.548.312,68R$                

Renda Variável 187.489,80R$                      -R$                                -R$                               17,57R$                            187.472,23R$                     

Consolidado 131.689.600,77R$                61.214.264,28R$               11.459.412,89R$              29.280.138,69R$               29.735.784,91R$                
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Principais indicadores

Janeiro Fevereiro Março 1º Trimestre 12 meses 24 meses

IMA - S (pós) TOTAL 1,07% 0,85% 0,98% 2,92% 12,70% 25,64%

IRF - M (pré) TOTAL 1,92% 1,31% 1,82% 5,13% 16,95% 27,97%

5 2,77% 1,58% 1,58% 6,04% 18,23% 31,35%

5+ 6,44% 1,06% 1,67% 9,37% 16,54% 30,04%

TOTAL 4,32% 1,35% 1,62% 7,44% 17,52% 29,44%

5 0,18% 0,79% -0,09% 0,88% 13,40% 34,32%

5+ 0,25% 0,71% -0,30% 0,66% 11,54% 37,19%

TOTAL 0,24% 0,72% -0,29% 0,67% 11,65% 35,99%

IMA - Geral TOTAL 2,10% 1,11% 1,32% 4,59% 15,15% 27,87%

Janeiro Fevereiro Março 1º Trimestre 12 meses 24 meses

CDI 1,04% 0,85% 0,97% 2,89% 12,72% 25,49%

IPCA 0,48% 0,55% 0,20% 1,23% 5,61% 10,60%

IGPM -0,44% 0,26% -0,74% -0,92% 6,27% 15,93%

Janeiro Fevereiro Março 1º Trimestre 12 meses 24 meses

Ibovespa 4,66% -2,84% 7,18% 8,99% -32,41% -10,10%

IBrX 3,51% -0,95% 7,40% 10,11% -30,67% -6,90%

IBrX-50 4,29% -1,07% 7,92% 11,34% -31,40% -5,80%

IGC 1,34% -3,86% 7,67% 4,89% -36,59% -27,24%

IVBX-2 -0,94% -1,96% 4,53% 1,52% -32,56% -25,25%

MLCX 3,76% -0,51% 7,93% 11,42% -29,68% -4,92%

SMLL 0,03% -4,98% 2,65% -2,43% -46,67% -45,64%

IMA - B (IPCA)

IMA - C (IGPM)



Resultados por Perfil



Perfil Conservador
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Retorno/risco das entidades – 2009 – renda 

fixa
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Retorno/risco das carteiras – 2009 – renda fixa
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Retorno/risco das entidades – 2009 –

consolidado
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Metas de retorno – Perfil Conservador

Renda Fixa Janeiro Fevereiro Março Acumulado no ano
Acumulado em 12 

meses

Acumulado em 24 

meses

CDI 1,04% 0,85% 0,97% 2,89% 12,72% 25,49%

105% CDI 1,09% 0,90% 1,01% 3,03% 13,36% 26,76%

Mediana 1,90% 0,79% 2,06% 4,94% 6,82% 22,40%

Mediana RF 1,78% 1,04% 1,16% 4,12% 13,83% 26,43%

Mediana CDI 1,13% 0,91% 1,12% 3,21% 13,13% 25,85%

RBS Prev 1,08% 0,90% 1,03% 3,04% 12,98% 25,84%

ABN AMRO/Santander 1,09% 0,88% 1,05% 3,04% 12,67% 25,12%

A receber das 

patrocinadoras
1,05% 0,99% 0,97% 3,04% 14,10% 28,20%

% CDI % Mediana CDI Posição RF Posição CDI Posição RF Posição CDI Posição RF Posição CDI

Mediana CDI 111%  - - - - - - -

RBS Prev 105% 95% 51/56 27/29 42/53 19/28 38/49 14/25

ABN AMRO/Santander 105% 95% 82/95 39/47 75/87 33/43 68/77 30/37

A receber das 

patrocinadoras
105% 95% 83/95 40/47 35/87 1/43 17/77 2/37

Renda Fixa
2009 12 meses 24 meses
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Alocação dos investimentos – renda fixa

Alocação Mediana das entidades com benchmark CDI
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Pós-fixados

Prefixados

IPCA

IGPM

Baixa Exposição

ABN AMRO/Santander Janeiro Fevereiro Março

IGPM 0,00% 0,00% 0,00%

IPCA 0,00% 0,00% 0,00%

Prefixados 5,18% 0,20% 4,50%

Pós-fixados 54,99% 59,50% 55,50%

Baixa Exposição 39,83% 40,30% 40,00%

Rentabilidade 1,09% 0,88% 1,05%
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Ranking Gestores – Benchmark CDI – 2009

2009 Gestor Retorno RBS Prev Risco Relativo RBS Prev
Risco_ima_YTDIMA 4,59% -

1 Western 3,94% 0,64%

2 BNP Paribas 3,87% 1,05%

3 Bradesco 3,32% 0,39%

4 Votorantim 3,27% 0,12%

5 Unibanco 3,16% 0,23%

6 HSBC 3,13% 0,22%

7 ABN/Santander 3,12% 3,04% 0,06% 0,06%

8 Itaú 3,12% 0,52%

9 UBS Pactual 3,09% 0,13%
Risco_cdi_YTDCDI 2,89% -

10 Icatu Hartford 2,47% 1,29%
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Análise de risco – perfil conservador

 Medido pelo VaR com limite de 60% do CDI com 95% de 

confiabilidade, no período de 21 dias
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Análise de risco por indexador – ABN/Santander

Março

Janeiro

Fevereiro

Tipo do Instrumento Alocação (%) Prazo Médio (dias úteis) VaR 5% - 1 mês

IGPM 0,00% 0,00 0,00%

IPCA 0,00% 0,00 0,00%

Prefixados 5,18% 215,70 -0,03%

Pós-fixados 54,99% 272,66 -0,01%

Baixa Exposição 39,83% 1,00 0,00%

Tipo do Instrumento Alocação (%) Prazo Médio (dias úteis) VaR 5% - 1 mês

IGPM 0,00% 0,00 0,00%

IPCA 0,00% 0,00 0,00%

Prefixados 0,20% 0,00 -0,02%

Pós-fixados 59,50% 252,74 -0,01%

Baixa Exposição 40,30% 1,21 0,00%

Tipo do Instrumento Alocação (%) Prazo Médio (dias úteis) VaR 5% - 1 mês

IGPM 0,00% 0,00 0,00%

IPCA 0,00% 0,00 0,00%

Prefixados 4,50% 0,00 -0,06%

Pós-fixados 55,50% 215,75 -0,01%

Baixa Exposição 40,00% 1,00 0,00%
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Análise de risco por emissor – ABN/Santander

Março

Janeiro

Fevereiro

Emissor Alocação (%) Prazo Médio (dias úteis) VaR 5% - 1 mês

Governo 35,40% 226,14 -0,15%

Privado 24,64% 233,98 -0,01%

Oper. Compromissadas 39,96% 1,00 0,00%

BM&F 0,00% - -0,13%

     Comprado 33,27% - -

     Vendido -33,27% - -

Emissor Alocação (%) Prazo Médio (dias úteis) VaR 5% - 1 mês

Governo 35,84% 243,40 -0,17%

Privado 24,58% 255,87 -0,01%

Oper. Compromissadas 39,58% 1,00 0,00%

BM&F 0,00% - -0,23%

     Comprado 28,26% - -

     Vendido -28,26% - -

Emissor Alocação (%) Prazo Médio (dias úteis) VaR 5% - 1 mês

Governo 35,58% 263,55 -0,19%

Privado 24,59% 273,79 -0,01%

Oper. Compromissadas 39,83% 1,00 0,00%

BM&F 0,00% - -0,22%

     Comprado 23,20% - -

     Vendido -23,20% - -
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Títulos privados – ABN/Santander



© 2009 Towers Perrin 20

Títulos privados – ABN/Santander

Emissor Risco Instrumento Índice Coupom (XML)PercIndex (XML) Emissão Maturação Patrimônio(%) Patrimônio(R$)

BCO ABN AMRO REAL SA Baixo CDB_cdi CDI 0 105 23-10-2008 19-10-2009 7,66% 5.563.786,92

BCO BRADESCO SA Baixo CDB_cdi CDI 0 103 03-06-2008 29-05-2009 7,64% 5.549.808,35

BCO BRADESCO SA Baixo CDB_cdi CDI 0 103,8 18-11-2008 03-11-2011 3,60% 2.615.526,71
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Análise da gestão – Perfil Conservador

 Perfil Conservador da RBS Prev apresentou resultado acima do 

CDI em 2009 e abaixo da rentabilidade mediana de renda fixa do 

Clube de Investimentos



Perfil Moderado

Segmento Multimercado
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Retorno/risco das entidades – 2009
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Retorno/risco das carteiras – 2009
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Metas de retorno – Perfil Moderado
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Alocação dos investimentos – renda fixa
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 Retorno do segmento

 Alocação dos fundos

 Ranking de Fundos

Multimercado – Resultados

Multimercado Janeiro Fevereiro Março
Acumulado no 

ano

CDI 1,04% 0,85% 0,97% 2,89%

Mediana 1,90% 0,79% 2,06% 4,87%

RBS Prev 1,13% 1,02% 1,21% 3,40%

Unibanco 0,90% 1,11% 1,24% 3,28%

Votorantim 1,37% 0,93% 1,19% 3,52%

Posição Valor Posição Valor

ATLANTIDA FI 

MULTIMERCADO
Unibanco 9/23 3,46% 14/23 -0,57%

ITAPEMA FI 

MULTIMERCADO
Votorantim 18/23 3,20% 18/23 -0,45%

Rentabilidade Risco
Fundo Gestor

Fundo Gestor Renda Variável Renda Fixa

ATLANTIDA FI 

MULTIMERCADO
Unibanco 0,00% 100,00%

ITAPEMA FI 

MULTIMERCADO
Votorantim 0,76% 99,24%
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Análise de risco por indexador – Unibanco

Janeiro

Fevereiro

Março
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Análise de risco por emissor – Unibanco

Janeiro

Fevereiro

Março
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Títulos privados – Unibanco
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Títulos privados – Unibanco 

 Alocação em CDB´s

 Alocação em Debêntures

Emissor Risco Instrumento Índice Coupom (XML) PercIndex (XML) Emissão Maturação Patrimônio(%) Patrimônio(R$)

BCO ABN AMRO REAL SA Baixo CDB_cdi CDI 0 106 24-04-2008 24-04-2009 2,65% 1.566.576,73

Emissor Risco Instrumento Índice Coupom (XML) PercIndex (XML) Emissão Maturação Patrimônio(%) Patrimônio(R$)

CIA VALE RIO DOCE Baixo DEB_cdi (CVRD17) CDI 0 101,75 20-11-2006 20-11-2010 1,22% 719.525,49

CIA SANEAMENTO BASICO ESTADO SAO PAULO SABESPBaixo DEB_cdi (SBES18) CDI 0 100 01-06-2005 01-06-2009 0,53% 313.130,04

DIAGNOSTICOS AMERICA SA Baixo DEB_cdi (DASA11) CDI 0 103,6 01-04-2006 01-04-2011 0,48% 283.150,62

BNDES PARTICIPACOES SA BNDESPARBaixo DEB_ipca (BNDP12) IPC 0 100 20-12-2006 15-01-2012 0,39% 232.162,63
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Análise de risco por indexador – Votorantim

Janeiro

Fevereiro

Março
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Análise de risco por emissor – Votorantim

Janeiro

Fevereiro

Março
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Títulos privados – Votorantim
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Títulos privados – Votorantim

 Alocação em CDB´s

 Alocação em Debêntures

Emissor Risco Instrumento Índice Coupom (XML) PercIndex (XML) Emissão Maturação Patrimônio(%) Patrimônio(R$)

BCO ABC BRASIL SA (EX BCO ABC ROMA SA)Baixo CDB_cdi CDI 0 106,5 14-05-2008 13-05-2009 1,90% 1.120.353,10

BCO BRADESCO SA Baixo CDB_cdi CDI 0 106 27-08-2008 20-08-2009 1,83% 1.081.911,59

Emissor Risco Instrumento Índice Coupom (XML) PercIndex (XML) Emissão Maturação Patrimônio(%) Patrimônio(R$)

BNDES PARTICIPACOES SA BNDESPARBaixo DEB_ipca (BNDP12) IPC 0 100 20-12-2006 15-01-2012 0,95% 559.349,96

CP CIMENTO PARTICIPACOES SAAlto DEB_cdi (CPCM12) CDI 0 100 05-03-2007 10-12-2011 0,06% 38.278,44
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Análise da gestão – Multimercado

 Resultado da RBS Prev no trimestre superou o CDI 

 O Votorantim obteve o melhor resultado no período (3,52%) e 

ambos superaram o CDI



Enquadramento da entidade
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Enquadramento da entidade
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Enquadramento da entidade
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Enquadramento da entidade
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Enquadramento da entidade



Agenda de obrigações
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Agenda de obrigações

 Envio do Demonstrativo de Investimentos referente ao 

mês de março de 2009

Até 15 de maio de 2009

 Envio do Demonstrativo de Investimentos referente ao 

mês de abril de 2009

Até 15 de junho de 2009



© 2009 Towers Perrin 44

Próximas reuniões do Clube de Investimentos

Apresentação dos resultados do 2º trimestre de 2009 28 de julho de 2009

Apresentação dos resultados do 3º trimestre de 2009 27 de outubro de 2009


