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Caracteristicas do Clube de Investimentos

S&o analisados 66 planos Patriménio total: R$ 10,8 bilhdes
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Veiculos de Investimentos

o Mensalmente sao analisados os resultados de:
102 mandatos renda fixa
82 mandatos renda variavel

12 mandatos multimercado com renda variavel

e Analise de 85 carteiras administradas e 48 fundos exclusivos
286 fundos de investimentos

— 40 fundos multimercado

o Analise de 19 gestores de investimentos
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Curvas de cupom do IPCA
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Indices renda fixa
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Indices renda variavel
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Principais indicadores

Janeiro Fevereiro Marco 1° trimestre | 12 meses | 36 meses | 60 meses
IhA - 5 (pads) TOTAL 0,66% 0,59 % 0,76% 2,03% 9,00% 36,95% B86.56%
IRF - M (pre) TOTAL 1,10% 0, 90% 1,20% 3.24% 10,44 % 41,34% 99.60%
5 1.20% 1.24% 1.43% 3.,92% 12,67 % 47,99% 104.81%
A - B (IPCA) S+ 1,17 % 2,21% 2.44% 5,93 % 19.63% 55,57% 137.89%
TOTAL 1.18% 1,.75% 1,97 % 4,99 % 16,24 % 30,45% 113.98%
5 1.49% 1.45% 1,37 % 4,37 % 12.12% 30,61% 92.31%
A - T (IGPM) 5+ 1,50% 2,31% 2.45% 6,39 % 16,24 % 39,47 % 113.40%
TOTAL 1,50% 2,26% 2,39% 6,27 % 15.99% 57.74% 109,21%
IMA - Geral TOTAL 0,98 % 1,09% 1.31% 3.41% 11.63% 42,74% 97.98%
Janeiro Fevereiro Marco 1° trimestre | 12 meses | 36 meses | 60 meses
) 0,66% 0,59 % 0,76% 2,02% 8.,95% 36,72% 85.07 %
IFCA, 0,75% 0,78% 0,52% 2,06 % 2,17 % 16.31% 26.13%
ISP R 0,63% 1,18% 0,94 % 2,77 % 1,95% 18.,20% 23.69%
Janeiro Fevereiro Marco 1° trimestre | 12 meses | 36 meses | 60 meses
lbovespa 4,65% 1,68% 2,.82% 2,60% 71.95% 34,59% 164.82%
B A4,22% 1,14% 2,21% 1,92% 29.98% 48,93% 173,23%
IEr<-50 A, 47 % 1,29% 2,97 % 2,94% 28.79% 49,58% 169,15%
IGC -2.98% 0,73% 4,72% 2,35% 78.91% 30,19% 164.41%
B2 4,67 % A0,31% 2,75% -2,35% 61.64% 21,94% 89.08%
hALCH 4,07 % 0,87 % 2.0 1% 2,29% 35.47% 47.81% -
ShilL -3.67 % 3, 19% 1,37 % -1,96% 138.88% 29,65% -
towerswatson.com 10
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Caracteristicas da entidade

Segmento Benchmark
27,9% IRF-M + 8,1% IMA-B 5 + 11,3%
IMA-B 5+ 52, 7% IMA-S

Petfil Conservador

Renda Fi
Fra Fixa 31,6% IRF-M + 11,0% IMA-B 5 + 16,0%

Perfil Moderado IMA-B 5+ 41,4% IMA-S

Renda “aridvel IBrx

Segmento BES Prev - Conserv. ABH AMED A recelrer das patrocinadoras
Renda Fixa 343 T9.671.646,84 | R$ 69.917.726,76 | R} 9.753.920,08
Renda Varigvel 153 - 153 - 153 -

Seqgmento RES Prev - Mo, Unibanco Votorantim
Fenda Fixa R$ 68.224.951,54 | R$ 33.586.207,58 | R} 34.638.743,97
Renda Waridvel R$ 48.816,00 | R¥ - 43 48.816,00

Perfil Conservador Perfil Moderado

A receber das
patrocinadoras
12%

Unibanco
49%

Votoranti
51%

ABN AMRO
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Principais indicadores

Janeiro Fevereiro Marco 17 trimestre | 12 meses | 36 meses | 60 meses
WA - 5 (pas) TOTAL 0.66% 0.59% 0,76% 2,03% 9.00% 36,95% 86,56%
IRF - M (pré) TOTAL 1,10% 0.,90% 1,20% 3.24% 10,44% 41,34% 99,60%
5 1,20% 1,24% 1.43% 3.92% 12,67 % 47,99% 104,81%
IMA - B (IPCA) a+ 1,17 % 2.21% 2.44% 5.93% 19,63% 55,57% 137,89%
TOTAL 1,18% 1,75% 1.97% 4.,99% 16,24% 30,45% 113,598%
5 1,49% 1,45% 1,37% 4,37% 12,12% 50,61% 92,31%
WA - T (IGPR) + 1,50% 2,31% 2,45% 6,39% 16,24% 59, 47% 113,40%
TOTAL 1,50% 2,26% 2,39% 6.27% 15,99 % 37, 74% 109,21%
IMA - Geral TOTAL 0.98% 1,09% 1.31% 3.41% 11,63% 42,74% 97,98%
Janeiro Fevereiro Marco 1° trimestre | 12 meses | 36 meses | 60 meses
col 0.66% 0.59% 0,76% 2,02% 8,95% 36,72% 85,07%
[PCA, 0.73% 0.78% 0,52% 2,06% 3, 17% 16,31% 26,13%
ISP 0.63% 1,18% 0,94% 2,77% 1,95% 18,20% 23,69%
Janeiro Fevereiro Marco 1° trimestre | 12 meses | 36 meses | 60 meses
lbovespa 4,65% 1,68% 3.82% 2.,60% 71,95% 54,59% 164,82 %
|=]d 4,22% 1,14% 5.21% 1,92% 59,98% 48,93% 173,23%
|Brx-50 4.47% 1,29% 3.97% 2,54% 38,79% 49,58% 169,15%
GG -2,98% 0.73% 4,72% 2,35% 78,91% 30,19% 164 41%
[vEx-2 4,67% 0,31% 2,75% -2,35% 61,64% 21,94% $9,08%
ML 4,07% 0.87% 3.71% 2,29% 35.47% 47,81%
SMLL -3,67% 3.19% -1,37% -1,96% 138,88% 29,65%

towerswatson.com
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Retorno/risco das entidades — 2010 - renda fixa

Retorno (%)
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Retorno/risco das carteiras — 2010 — renda fixa

towerswatson.com
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Retorno/risco das entidades — 2010 — consolidado
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Metas de retorno — Perfil Conservador

Renda Fi 20110 12 meses 36 meses
shda % IMA__ | % Mediana IMA] Posicao RF | Posicao IMA | Posicao RE | Posicao IMA | Posicao RE | Posicao IMA
Mediana RF 88% 6% o 5 - - - .
Mediana kA 102% =
ABM AMBO 59% 58% 94/96 2i2 90/95 212 6470 212
A receber das patrocinadoras 104 % 102% 23/96 12 44/95 1.2 2170 12
. . . Acumulade | Acumulado em |Acumulado em
Renda Fixa Janeiro | Fevereiro Marco . _ .
no trimestre 12 meses 36 meses
27 9% IRF-M +8 1% IMA-B 5 + o o o o o o
11.3% IMA-B 5+ 52.7% IMAS 0,88% 0,92% 1.13% 2.,96% 10,90% 41,17%
[P 2, 0,98% 1.09% 1.31% 3.41% 11,63% 42,74%
Mediana BF 0,91% 0,90% 1,17 % 3,00% 11,36% 40,53%
Mediana IMA, 1.01% 1.11% 1.29% 3.49% 11,73% 42,32%
ABN AMEC 0,70% 0,56% 0,74% 2,01% 9,08% 36,48%
A receber das patrocinadaras 1.29% 1.11% 1.12% 3.56% 11.27% 42.65%

towerswatson.com
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Ranking dos gestores
Benchmark: IMA

5 anos 3 anos 1ano 2010 Risco Relativo Patrimonio (%)

11,51%

0,39% 1,48%

0,36% 4.18%

0,17% 1,21%

0,27% 5,61%

- 37,87%

0,16% 11,62%

0,44% 0,95%

5,29%

207% 2,01% 1,52% 1,37% 1,32%

2,02% - 34,51%

1 Ranking relativo aos meses de janeiro/2010 a margo/2010

towerswatson.com 21

© 2010 Towers Watson. All rights reserved. Proprietary and Confidential. For Towers Watson and Towers Watson client use only.



Alocacao dos investimentos — renda fixa

towerswatson.com

Exposicédo mediana das entidades com benchmark IMA
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ABH AMRO Janeiro Fevereiro Margo IMA
ISP 0,00% 0,00 0, 00% 5.61%
P 0,00% 0,00, 0, 00°%% 2T 16%
Prefixados 9.59% -5,15% 3.96% 3, T2%
Pas-fixados 90, 25% 101, 50% 89, 71% 35,50%
Biaixa Exposicio 0,16% 3,66% 6,33% -
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Analise de risco — perfil conservador

» Medido pelo benchmark VaR de 0,8%, para o periodo de 21 dias uteis,
com 95% de confiabilidade

Janeiro Fevereiro Marco

m Mediana IMA m RBS Prev - Conserv.
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Andlise de risco por indexador — ABN/Santander

Janeiro

Tipe de Instrumento Alecacgdo (%) | Praze Médio {dias uteis) [ VaR 3% - 1 més
IGPM -
IPCA, - - -
Prefixados 9.59% 614.36 0.27%
Pas-fixados 90.25% 512,34 0.01%
Baixa Exposicio 0,16% 1,19 0,00%

Fevereiro

Tipo do Instrumento Alocacio (%) | Praze Médio (dias iteis) [ VaR 5% -1 més
IGPM -
IPCA, - -
Frefixados 5,15% - 0,34%
Pas-fixados 101,50% 431.M4 0.01%
Baixa Exposicio 3,66% 9,81 0,00%

Margo

Tipo do Instrumento

Alocacao (%)

Prazo Medio {dias uteis)

VaR 5% - 1 mes

IGPM

[PCA . s

Prefixados 3.96% - 0,29%
Pas-fixados 89,71% 421.14 0.01%
Baixa Exposicao 6.33% 1,01 0.00%

towerswatson.com
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Andlise de risco por emissor — ABN/Santander

Janeiro
Emissol Alocacao (%) | Prazo Médio {dias uteis) | WaR 5% -1 mes
(Soverna 89,33% 247,80 0,54%
Privada 10,47 % 304,80 0.00%
Oper. Compromissadas 0.19% 1,00 0,00%
Bh&F 0.00% - 0,43%
46,89% - -
-46,89% - -
Fevereiro
Emissol Alocacao (%) | Prazo Médio {dias uteis) | WaR 5% -1 mes
(Soverna B8, 77% 222,86 0,46%
Privada 10,27 % 286,82 0.00%
Oper. Compromissadas 0.97% 1,00 0,00%
Bh&F 0.00% - 0.41%
70.83% - -
-70,83% - -
Margo
Emissol Alocacao (%) | Prazo Médio {dias uteis) | WaR 5% -1 mes
(Soverna 83,34% a7 44 0,36%
Privada 10,30% 263,86 0.00%
Oper. Compromissadas 6.36% 1,00 0,00%
Bh&F 0.00% - 0,29%
74,26% - -
74, 26% - -

towerswatson.com
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Titulos privados — ABN/Santander

Operacoes Compromissadas
Risco de Crédito 30 (% odio (dias utel VaR 5% - 1 més

CDBs e QOutros 8.64% 237 60 -0.00%

CRIs+CCls - - -

DPGEs - - -

Todos os titulos privados séo de baixo risco de crédito

towerswatson.com 26
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Titulos privados — ABN/Santander

Alocacéo em CDBs

Emissor Risco indice Coupom (XML)Percindex (XML] Emissao Maturacgao Patrim6nio(%) | Patriménio(R$)
BCO VOTORANTIM SA Baixo CDI 0 107 13-08-2009 ]09-08-2010 [3,98% 3.172.261,41
BCO BRADESCO SA Baixo CDI 0 106 18-11-2008 ]03-11-2011 |[3,60% 2.865.454,82

Alocacao em Debéntures

Emissor Risco indice Coupom (XML)Percindex (XML] Emissao Maturacgao Patrim6nio(%) | Patriménio(R$)
CIA VALE RIO DOCE Baixo CDI 0 101,75 20-11-2006 |20-11-2010 ]0,46% 370.425,80
CIA VALE RIO DOCE Baixo CDI 0,25 100 20-11-2006 |20-11-2013 ]0,33% 264.780,90
CEMIG GERACAO TRANSMI|Baixo CDI 0 104 01-11-2006 |01-11-2011 ]0,31% 247.569,89
DIAGNOSTICOS AMERICA YBaixo CDI 0 103,6 01-04-2006 |01-04-2011 ]0,21% 165.996,73
CIA PIRATININGA FORCA L{Baixo CDI 0 104 01-01-2006 |01-01-2011 ]0,14% 111.863,04

towerswatson.com
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Andlise da gestao — Perfil Conservador

o Perfil Conservador da RBS Prev apresentou resultado abaixo do
benchmark definido na Politica de Investimentos em todos os periodos
avaliados e da rentabilidade mediana de renda fixa do Clube de
Investimentos

Estratégia voltada a alocacao em titulos pos-fixados fez com o que o
resultado nao atingisse o benchmark

— Gestor ndo esta seguindo o benchmark definido na Politica de 2010

o Benchmark VaR (risco relativo) ultrapassou o limite de 0,8%
estabelecido na Politica de Investimentos

Esse resultado tambéem é consequéncia da divergéncia entre gestao e
Politica

towerswatson.com 28
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Segmento Multimercado
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Retorno/risco das entidades — 2010

Retorno (%)

towerswatson.com
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Retorno/risco das carteiras — 2010

Retorno (%)
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Alocacao em renda variavel
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Multimercado — Resultados

o Ranking

Carteira Total 2010 12 meses 24 meses
e % INPC + 5% | % Mediana Posicio Posicio Posicio
Mediana 82.98% - -
Unibanco 55,63% 67,03% 106/116 103/112 6G5/85
“Wotorantim 70,36% 84,78% 66/116 84/112 31/85
e Retorno do segmento
Carteira Total Janeiro | Eevereiro Marco .ﬂ.cmrmlmlﬂ .E'.CI.II'I'IIIL'Illi} em [Acumulade em
no trimestre 12 meses 24 meses
1 5% IRF-b + 11 0% IMA-B 5 + v - - o - -
16 0% IMAB 5+ 41 4% IMA-S 0,94% 1.02% 1.24% 3.24% 11,56% 28,64%
MWediana 0,04% 0,96% 1,97 % 2,96% 17.,98% 25,72%
Lnibanco 0,60% 0,61% 0,76% 1,98% 9,27% 23,09%
“Yotorantim 0,78% 0,81% 0,89% 2.51% 10,75% 26,44%

» Alocacao dos fundos

Fundo Gestor [Renda Variavel Renda Fixa
ATLANTIDA FI MULTIMERCADC Unibanco 0,00% 100,00%
ITAPEMA, FI MULTIMERCADO “otarantim 0,14% 99.,86%

towerswatson.com
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Ranking dos gestores
Multimercado com RV

20101 Gestor Retorno| RBS Prev | Risco Relativo RBS Prev Patrimonio (%)

3,41% 71.47%
3,02% 0,88% 24 25%
2.51% 2.51% 1,85% 1,85% 1,11%
2.47% 1,51% 25 35%
2.02% 28 53%
1,98% 1,98% 2.02% 2.02% 10,77%

1 Ranking relativo aos meses de janeiro/2010 a margo/2010
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Andlise de risco por indexador — Unibanco

Janeiro

Tipo do Instrumento

Alocacido (%)

Prazo Medio {dias ateis)

VaR 5% - 1 més

IGPM

0,76%

493,00

0,02%

IPCA,

Prefisados 39.47% 232,00 A,18%
Pés-fixados 59.79% 563,77 0,01%
Baixa Exposicio 0,02% 0,00 0,00%

Fevereiro

Tipo do Instrumento

Alocacao (%)

Prazo Medio {dias uteis)

VaR 5% - 1 mes

ISP

0,76%

475,00

£0,02%

[PCA

Prefizados 0.00% 0.00 0,02%
Pas-fixados 74,34% 546,81 0,01%
Baixa Exposicio 24.85% 13.01 0.00%

Margo

Tipo do Instrumento

Alocacao (%)

Prazo Medio (dias ateis)

VaR 5% - 1 mes

LET

0.75%

452,00

0,02%

[PCA

Prefixados 56,44% 138,16 £,11%
Pas-fixados 42,78% 897.67 0,01%
Baixa Exposicio 0,02% 0.00 0,00%

towerswatson.com
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Andlise de risco por emissor — Unibanco

Janeiro
Emissor Alocacio (%) | Praze Médio {(dias ateis) | VaR 5% - 1 mes
(Soverno 96.48% 437,98 0,01%
Privado 3.52% 279,77 0,02%
Oper. Compromissadas s = =
Bhi&LF 0.,00% = 0,17%
30.47% = -
-39.47% = -
Fevereiro
Emissor Alocacio (%) | Praze Médio {(dias ateis) | VaR 5% - 1 mes
(Soverno 96.47% 419,02 0,01%
Privado 3.48% 262,10 0,02%
Oper. Compromissadas s = =
Bhi&LF 0.05% 0,00 0,08%
0,00% 0,00 -
0,00% 0,00 -
Marc¢o
Emissor Alocacio (%) | Praze Médio {(dias ateis) | VaR 5% - 1 mes
(Soverno 96.50% 473,72 0,01%
Privado 3.45% 239,30 0,02%
Oper. Compromissadas s = =
Bhi&LF 0.05% = 0,14%
56,44% = -
-56,44% = -

towerswatson.com
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Titulos privados — Unibanco

Debéntures

Risco de Crédito a Prazo Médio (dias uteis VaR 5% - 1 més
Baixo 3.45% 239.30 -0.02%
Medio - - -
Alto _ i -
Sem Rating - i -

Emissor Risco Instrumento indice |Coupom (XML)Percindex (XML] Emisséo Maturacdo | Patrimdnio(%) | Patrimdnio(R$)
CIA VALE RIO DOCE Baixo DEB cdi (CVRD17) CDI 0 101,75 20-11-2006 |20-11-2010 |1,05% 720.272,38
BNDES PARTICIPACOES S|Baixo DEB_ipca (BNDP12) IPCA 6 100 20-12-2006 |15-01-2012 |0,37% 253.147,19
DIAGNOSTICOS AMERICA |Baixo DEB cdi (DASA11) CDI 0 103,6 01-04-2006 |01-04-2011 |0,27% 186.746,32
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Analise de risco por indexador — Votorantim

Janeiro

Tipo do Instrumento Alocacao (%) | Prazo Médio {dias ateis) | VaR 5% - 1 meés
[5P 1.24% 72,31 0,02%
[PCA 1.81% 493,00 0,05%
Prefixados 22.29% 354,70 0,24%
Pas-fixados 74.22% 78,87 0,01%
Baixa Exposicéa 1,00% 11.35 0.00%

Fevereiro

Tipo do Instrumento Blocacao (%) | Prazo Medio {dias ateis) | VaR 5% - 1 mes
5P M 1.22% 54,32 0,02%
[PCA, 9,02% 665,07 0,15%
Prefixados -1,44% 5 0,09%
Pas-fixados 23.53% 365,38 0,01%
Baixa Exposicdo 67.64% 12,81 0.00%

Margo

Tipo do Instrumento Alocacio (%) | Prazo Médio (dias ateis) | VaR 5% - 1 meés
[GP M 1.21% 31,35 0,02%
[PCA, 6,04% 635,55 0,09%
Prefixados 0,29% = 0,10%
Pas-fixados 92.39% 310,39 0,01%
Baixa Exposigdo 0.03% 0,00 0.00%

towerswatson.com
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Analise de risco por emissor — Votorantim

Janeiro
Emisson Alocacio (%) | Praze Médio {dias ateis) [ VaR 5% - 1 mes
(Saverno B7.65% 46,11 0,00%
Frivado 12,25% 873,52 0,04%
Oper. Compromissadas 0,09% 1,00 0,00%
BhaF 0,01% - 0,25%
=24, 10% - -
Fevereiro
Emisson Alocacio (%) | Praze Médio {dias ateis) [ VaR 5% - 1 mes
(Saverno 88.25% 85,76 0,16%
Frivado 11,71% 861,29 0,04%
Oper. Compromissadas - - -
BhaF 0,04% - 0,11%
60, 88% - -
=60, 87% - -
Margo
Emisson Alocacio (%) | Praze Médio {dias ateis) [ VaR 5% - 1 mes
(Saverno 88.61% 284 .43 0,50%
Frivado 11,34% 843,37 0,05%
Oper. Compromissadas - - -
BhaF 0,05% - 0,63%
#6,31% - -
-86,20% - -
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Titulos privados — Votorantim

Titulos Privados

Risco de Crédito Alocacao (%) Prazo Médio (dias uteis) VaR 5% - 1 més
CDBs e Outros - - -
5.39% 320.36 -0.05%
FIDCs 2.94% 1317.60 -0.00%

CRIs+CCls - - -

DPGEs - - -

Ha uma debénture na carteira classificada como alto risco de crédito.
Os demais titulos sao classificados como baixo risco de crédito
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Titulos privados — Votorantim

o Alocacéo em Debéntures

Emissor Risco Instrumento indice |Coupom (XML)Percindex (XML] Emiss&o Maturagao Patriménio(%) | Patrimdnio(R$)
TRACTEBEL ENERGIA SA |Baixo DEB cdi (TRAC13) CDI 0 117 01-04-2009 ]01-04-2011 |1,55% 1.055.971,67
BNDES PARTICIPACOES S|Baixo DEB_ipca (BNDP12) IPCA 6 100 20-12-2006 |15-01-2012 ]0,89% 609.908,12
LIGHT SERVICOS ELETRI(Baixo DEB_cdi (LSEL16) CDI 0 115 01-06-2009 [01-06-2011 |0,27% 186.967,50
CP CIMENTO PARTICIPAC{AIlto DEB cdi (CPCM12) CDI 0 100 05-03-2007 [10-12-2011 |0,02% 14.369,77
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Analise da gestdo — Multimercado

» Resultado da RBS Prev nao superou o benchmark definido na Politica
e nem a mediana em nenhum periodo avaliados

Alta alocacao em titulos pds-fixados fez com o que o resultado néo atingisse
0 benchmark

— Gestores ndo estao seguindo o benchmark definido na Politica de 2010

» O gestor Votorantim obteve o melhor resultado no periodo em funcao
da maior alocacdo em titulos indexados ao IPCA e da gestao mais
ativa em renda fixa
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Marco de 2010
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Enquadramento da entidade

Limites em Relacdo aos Recursos do Plano

DBSEH‘VAGAG Néo sdo considerados nem o dizponivel, nem os empréstimos, nem oz imaveis

Renda Fixa

Titulos Limite Investimento Desenquadramento
100.00% 91.07% 0.00%
80.00% 8.89% 0.00%
20.00% 1.49% 0.00%
20.00% 0.00% 0.00%
20.00% 0.00% 0.00%
20.00% 0.00% 0.00%
20.00% 0.00% 0.00%
20.00% 0.00% 0.00%

Renda Variavel

Titulos Limite Investimento Desenguadramento

Total RY 70.00% 0.04% 0.00%
70.00% 0.04% 0.00%

60.00% 0.00% 0.00%

45.00% 0.00% 0.00%

50.00% 0.00% 0.00%

Sem Nivel + ETFs 35.00% 0.00% 0.00%
SPEs 25.00% 0.00% 0.00%
RV Qutros 3.00% 0.00% 0.00%
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Enquadramento da entidade

Derivativos

Titulos Limite* Investimento Desenguadramento
Limite de Atuacdo em Mercados Derivativos
15% (Titulos mais Acdes do IBOVESPA) - Deposito Margem 13.83% ND** 0.00%
5% (Titulos mais Agdes do IBOVESPA) - Prémios Pagos 4 61% 0.02% 0.00%

* Para o limite s8o considerados os titulos da divida plblica federal, titulos de instituigSes financeiras e as agdes pertencentes ao
indice Bovespa.

** ND significa que a informag&o da conta de margem ainda ndo foi dispenibilizada pelos gestores,

Limite por Patriménio do Plano

Instituicao Financeira* Limite 20%

BCO VOTORANTIM SA 2.30%

* 10 maicres aplicacfes
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Enquadramento da entidade

Limite por Patrimonio da Entidade

Instituicao Nao Financeira® Limite 10%

CIAVALE RIO DOCE 0.98%
TRACTEBELENERGIASA 076%
BNDES PARTICIPACOES SA BNDESPA. 0.62%
0.26%
CEMIG GERACAO TRANSMISSAO SA 0.18%
LIGHT SERVICOS ELETRICIDADE SA  0.14%
ClA PIRATININGA FORCA LUZ 0.08%
MARFRIG FRIGORIFICOS COMALIME.  0.04%
CP CIMENTO PARTICIPACOES SA 0.01%
R :
* 10 maicres aplicagbes
FIDC CESP IV - SENIOR 1.03%

BMG FIDC CREDITOS CONSIGNADOS VI (SENIOR)  0.46%
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Enquadramento da entidade

Limites em Relacdo aos Recursos da EFPC

OBSERVACAQ: Nio s8o considerados nem o disponivel, nem oz empréstimos, nem oz imdveis

Limite por Patriménio do Emissor - Instituicao Financeira

Instituicdo Financeira* Limite 25%

BCO VOTORANTIM SA 0.04%
BCOBRADESCOSA 0.01%

* 5 maiores aplicagdes

Limite por Patriménio e Capital Votante do Emissor - Companhia Aberta

Patrimonio Emissor* Limite 25% Capital Votante Emissor* Limite 25%
BCO VOTORANTIM SA 0.04% MARFRIG FRIGORIFICOS COM. 0.00%
BCOBRADESCOSA = 001% - :

* 5 maiores aplicagdes

Limite por Patrimoénio dos FIDCs

Nome do Fundo Valor Aplicado (R%) Limite 25%
BMG FIDC CREDITOS CONSIGNADOS VI (SENIOR) 631,816.69 0.19%
1,427,566.71 0.10%

a7

towerswatson.com

© 2010 Towers Watson. All rights reserved. Proprietary and Confidential. For Towers Watson and Towers Watson client use only.



Enquadramento da entidade

Limite por Emissao - Debéntures

Ticker* Emissor Limite 25% Emissao
DASATI DIAGHNOSTICOS DA AMERICA 0.34%

CTEBEL ENERGIA 0.17%
BNDP12 BNDESPAR 0.15%
CP CIMENTO 0.10%
LSEL1E LIGHT 0.07%

* 5 maicres aplicagdes
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Analise do enquadramento

o Todos os limites de risco e alocacao definidos foram respeitados
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Agenda de obrigacoes
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Proximas reunioes do Clube de Investimentos

towerswatson.com 52

© 2010 Towers Watson. All rights reserved. Proprietary and Confidential. For Towers Watson and Towers Watson client use only.



