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Características do clube de investimentos
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Características do Clube de Investimentos

São analisados 66 planos Patrimônio total: R$ 10,8 bilhões
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Veículos de Investimentos

 Mensalmente são analisados os resultados de:

 102 mandatos renda fixa

 82 mandatos renda variável

 12 mandatos multimercado com renda variável

 Análise de 85 carteiras administradas e 48 fundos exclusivos

 286 fundos de investimentos

— 40 fundos multimercado

 Análise de 19 gestores de investimentos
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Cenário macroeconômico
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Curvas Pré-Governo
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Curvas de cupom do IPCA
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Índices renda fixa
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Índices renda variável
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Principais indicadores



Características da Entidade
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Características da entidade

Perfil Conservador Perfil Moderado

ABN AMRO

88%

A receber das 

patrocinadoras

12%

Unibanco

49%
Votorantim

51%



Resultados dos indicadores
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Principais indicadores



Resultados por Perfil
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Perfil Conservador
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Retorno/risco das entidades – 2010 – renda fixa
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Retorno/risco das carteiras – 2010 – renda fixa
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Retorno/risco das entidades – 2010 – consolidado
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Metas de retorno – Perfil Conservador
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Ranking dos gestores
Benchmark: IMA

¹ Ranking relativo aos meses de janeiro/2010 a março/2010
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Alocação dos investimentos – renda fixa

Exposição mediana das entidades com benchmark IMA
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Análise de risco – perfil conservador

 Medido pelo benchmark VaR de 0,8%, para o período de 21 dias úteis, 

com 95% de confiabilidade
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Análise de risco por indexador – ABN/Santander
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Análise de risco por emissor – ABN/Santander
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Títulos privados – ABN/Santander

Todos os títulos privados são de baixo risco de crédito
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Títulos privados – ABN/Santander

Alocação em CDBs

Alocação em Debêntures

Emissor Risco Índice Coupom (XML) PercIndex (XML) Emissão Maturação Patrimônio(%) Patrimônio(R$)

BCO VOTORANTIM SA Baixo CDI 0 107 13-08-2009 09-08-2010 3,98% 3.172.261,41

BCO BRADESCO SA Baixo CDI 0 106 18-11-2008 03-11-2011 3,60% 2.865.454,82

Emissor Risco Índice Coupom (XML) PercIndex (XML) Emissão Maturação Patrimônio(%) Patrimônio(R$)

CIA VALE RIO DOCE Baixo CDI 0 101,75 20-11-2006 20-11-2010 0,46% 370.425,80

CIA VALE RIO DOCE Baixo CDI 0,25 100 20-11-2006 20-11-2013 0,33% 264.780,90

CEMIG GERACAO TRANSMISSAO SABaixo CDI 0 104 01-11-2006 01-11-2011 0,31% 247.569,89

DIAGNOSTICOS AMERICA SABaixo CDI 0 103,6 01-04-2006 01-04-2011 0,21% 165.996,73

CIA PIRATININGA FORCA LUZBaixo CDI 0 104 01-01-2006 01-01-2011 0,14% 111.863,04
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Análise da gestão – Perfil Conservador

 Perfil Conservador da RBS Prev apresentou resultado abaixo do 

benchmark definido na Política de Investimentos em todos os períodos 

avaliados e da rentabilidade mediana de renda fixa do Clube de 

Investimentos

 Estratégia voltada à alocação em títulos pós-fixados fez com o que o 

resultado não atingisse o benchmark

— Gestor não está seguindo o benchmark definido na Política de 2010

 Benchmark VaR (risco relativo) ultrapassou o limite de 0,8% 

estabelecido na Política de Investimentos

 Esse resultado também é consequência da divergência entre gestão e 

Política



Perfil Moderado

Segmento Multimercado
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Retorno/risco das entidades – 2010
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Retorno/risco das carteiras – 2010
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Alocação em renda variável
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 Ranking

 Retorno do segmento

 Alocação dos fundos

Multimercado – Resultados
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Ranking dos gestores
Multimercado com RV

¹ Ranking relativo aos meses de janeiro/2010 a março/2010
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Análise de risco por indexador – Unibanco
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Análise de risco por emissor – Unibanco
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Títulos privados – Unibanco

Emissor Risco Instrumento Índice Coupom (XML)PercIndex (XML) Emissão Maturação Patrimônio(%) Patrimônio(R$)

CIA VALE RIO DOCE Baixo DEB_cdi (CVRD17) CDI 0 101,75 20-11-2006 20-11-2010 1,05% 720.272,38

BNDES PARTICIPACOES SA BNDESPARBaixo DEB_ipca (BNDP12) IPCA 6 100 20-12-2006 15-01-2012 0,37% 253.147,19

DIAGNOSTICOS AMERICA SABaixo DEB_cdi (DASA11) CDI 0 103,6 01-04-2006 01-04-2011 0,27% 186.746,32
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Análise de risco por indexador – Votorantim
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Análise de risco por emissor – Votorantim
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Títulos privados – Votorantim

Há uma debênture na carteira classificada como alto risco de crédito. 
Os demais títulos são classificados como baixo risco de crédito
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Títulos privados – Votorantim

 Alocação em Debêntures

Emissor Risco Instrumento Índice Coupom (XML)PercIndex (XML) Emissão Maturação Patrimônio(%) Patrimônio(R$)

TRACTEBEL ENERGIA SA Baixo DEB_cdi (TRAC13) CDI 0 117 01-04-2009 01-04-2011 1,55% 1.055.971,67

BNDES PARTICIPACOES SA BNDESPARBaixo DEB_ipca (BNDP12) IPCA 6 100 20-12-2006 15-01-2012 0,89% 609.908,12

LIGHT SERVICOS ELETRICIDADE SABaixo DEB_cdi (LSEL16) CDI 0 115 01-06-2009 01-06-2011 0,27% 186.967,50

CP CIMENTO PARTICIPACOES SAAlto DEB_cdi (CPCM12) CDI 0 100 05-03-2007 10-12-2011 0,02% 14.369,77
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Análise da gestão – Multimercado

 Resultado da RBS Prev não superou o benchmark definido na Política 

e nem a mediana em nenhum período avaliados

 Alta alocação em títulos pós-fixados fez com o que o resultado não atingisse 

o benchmark

— Gestores não estão seguindo o benchmark definido na Política de 2010

 O gestor Votorantim obteve o melhor resultado no período em função 

da maior alocação em títulos indexados ao IPCA e da gestão mais 

ativa em renda fixa



Enquadramento da entidade
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Enquadramento da entidade
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Enquadramento da entidade
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Enquadramento da entidade
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Enquadramento da entidade
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Enquadramento da entidade
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 Todos os limites de risco e alocação definidos foram respeitados

Análise do enquadramento



Agenda de obrigações
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Agenda de obrigações

 Envio do Demonstrativo de Investimentos referente ao 

mês de março de 2009

Até 15 de maio de 2010

 Envio do Demonstrativo de Investimentos referente ao 

mês de abril de 2010

Até 15 de junho de 2010

 Envio do Demonstrativo de Investimentos referente ao 

mês de maio de 2010

Até 15 de julho de 2010
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Próximas reuniões do Clube de Investimentos

 Apresentação dos resultados do 2º trimestre de 2010 29 de julho de 2010

 Apresentação dos resultados do 3º trimestre de 2010 28 de outubro de 2010


