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Caracteristicas do Clube de Investimentos

S&o analisados 66 planos Patriménio total: R$ 10,9 bilhdes
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Veiculos de Investimentos

o Mensalmente sao analisados os resultados de:
112 mandatos renda fixa
87 mandatos renda variavel
9 mandatos multimercado com renda variavel

e Andlise de 87 carteiras administradas e 51 fundos exclusivos
297 fundos de investimentos
— 30 fundos multimercado

o Andlise de 19 gestores de investimentos
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Benchmarks

Renda fixa Renda variavel
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Curvas pré-governo
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Curvas de cupom do IPCA
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Historico da Taxa Selic
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Indices renda fixa
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Indices renda variavel
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Principais indicadores

Abril Maio Junho 2° trim Em 2010 | 12 meses | 36 meses | 60 meses
IMA - = (pds) TOTAL 0,66% 0,75% 0,79% 2,22% 4,29% 8.81% 36.04% 82.24%
1 0,43% 0,89 % 0,73% 2,07 % 4.46% 9,13% 38.52% 87.66%
IRF - M (pré) 1+ 0,10% 1,32% 1,06% 2.49% 6,35% 11,08% 39.57% 103,10%
TOTAL 0,20% 1,16% 0,98% 2,36% 5,67 % 10,36% 39.34% 94.79%
5 0.17% 0,78% 0,93% 1,90% 5,90% 11.25% 43.60% 102,69%
(WA - B (IPCA) S+ 1,11% -1.40% 1,74% 1.43% 7.45% 14,03% 39.79% 133,02%
TOTAL 0,68% 0.34% 1,27% 1,61% 6,68% 12,71% 42.15% 110,35%
) 1,09% 1,78% 1,17 % 4,09% 8,64% 14,65% 51.43% 97.91%
IMA - C{IGPM) S+ 1.46% 1,83% 1,19% 4,54% 11.22% 17.43% 45.36% 118,73%
TOTAL 1,44% 1,82 % 1,19% 4,51% 11.07% 17.27% 47 12% 115,11%
WA, - Geral TOTAL 0,56% 0,67% 0,99% 2,23% 5,72% 10,73% 39.36% 93.98%
Abril Maio Junho 2° trim Em 2010 | 12 meses | 36 meses | 60 meses
0l 0,66% 0,75% 0,79% 2,22% 4,29% 8.79% 35.83% 80.93%
[PCA, 0,57% 0.,43% 0,00% 1,00% 3,09% 4.,84% 16.53% 25.70%
IGPR 0,77% 1,19% 0,85% 2.84% 5,69% 5,18% 21.13% 26.95%
NPT 0,73% 0.,43% 0.11% 1,05% 3,38% 4,76% 17.93% 26.03%
Abril Maio Junho 2% trim Em 2010 | 12 meses | 36 meses | 60 meses
lbovaspa 4,04% 5 .64% -3.35% 13.41% 11,16% 18.40% 12.03% 141,96%
IBr¥ -3,70% -5.98% 4.71% 13.73% -12.08% 14,38% 9,05% 144,01 %
IBr¥-50 4, 11% 5. 46% H.071% -15.42% A13.27% 11,18% 7,73% 135,80%
IGC 2,19% 5.22% 2.32% 9,44% -1.32% 27.08% 0.93% 150,62 %
[E-2 -1,61% -3.99% 0,36% 5,20% 7.43% 26.88% -3.80% o7 . 49%
ML C 3.87% 5.04% 5.19% 14,37 % 12.41% 11.70% 8,36%
towersw ShALL 0,44% -3.58% 2,99% -1,13% 3.07% 57.78% 6,03%
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Caracteristicas da entidade

Segmento

Benchmark

27,9% IRF-M + 8,1% IMA-B 5 + 11,3%

RBS Prev - mod.

Renda
Variawel

Perfil Conzervadar IMA-B 5+ 52,7% IMA-S 2%
Fenda Fixa ceril Moderad 31,6% IRF-M + 11.0% IMA-B 5 + 16,0%
Srl MnReraso IMA-B 5+ 41,4% IMA-S Renda
Rends Y arigvel IBrx Fixa
- (Comsolidado [  mecesn 98%
Segmento BES Prev - cons. A receber das patrocinadoras Unibanco Votorantim
Fenda Fixa R% T78.609.981.28 | R$ 9.369.965.8T7 | R} 34.599.843.76 | R% 34.640.166.65
Renda “aridvel R - R - R - R -
Segments RES Prew - miodl. Unibanco Votorantim
Rends Fixa R$ T1.175.185.85 | R% 34.102.707.4% | R$ 3T.072.478.37
Fenda Yaridvel k% 1.746.775,25 | B} 1.746.775,25 | R¥ =
Perfil Conservador Perfil Moderado
A receber das
patrocinadoras
12%
. . Unibanco
Votorantim Votoranti
49%

44%

nibanco
44%
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Renda Fixa
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Renda Fixa
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Retorno/risco das entidades — junho/2010 — renda fixa
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Retorno/risco das carteiras — junho/2010 — renda fixa

Retorno (%)
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Retorno/risco das entidades — 2010 — renda fixa

Retorno (%)
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Retorno/risco das carteiras — 2010 — renda fixa
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Retorno/risco das entidades — 36 meses — renda fixa
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Retorno/risco das carteiras — 36 meses —renda fixa

Retorno (%)
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Retorno/risco das entidades — 60 meses — renda fixa
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Retorno/risco das carteiras — 55 meses —renda fixa

Retorno (%)
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Analise das rentabilidades — Perfil Conservador

2010 12 meses 36 meses 60 meses
Renda Fixa % COl A % Mediana | Posicioe | Posicio | Posiciao | Posiciao | Posicao | Posicio | Posicioe | Posicao
Bench. Composto IMA RF IMA RF IMA RF IMA RF IMA
Mediana FF 126% 95% 95% - - - - . _ _ j
Mediana WA 132% 100% - - - - - - - i .
RES Prev - cons. 105% 80% 80% 5561 25/26 54/57 22122 40/47 1920 28/28 1919
A receber das 149% 113% 113% 8/96 1/45 12/92 441 5/68 133
patrocinadoras
IUnibanco 6% 6%
“otorantim H% H%
Renda Eixa Abril Maio Junheo .ﬁEIIIIIIIIL'th Acumulado .En.cl_unulmln em ."-".Elllfllllflilﬂ em .|’-'l.+:lpnl|lﬂ+|n em
no trimestre no ano 12 meses 36 meses 60 meses
D] 0,66% 0,75% 0,79% 2,22% 4,29% 8,79% 35,83% 80,93%
27 9% IRF-M +58 1% IMA-B 5 + v o - o o o - o
113% IMAB 5+ 52 7% IMA-S 0,54% 0,62% 0,96% 2, 14% 5,16% 10,03% 37,99% 93,13%
CDI/ Bench. Composta 0,66% 0.62% 0.96% 2.27% 4.34% 8.84% 35.89% 81.02%
[l 0,56% 0,67% 0,99% 2,23% 5,72% 10,73% 39,36% 93,98%
hediana FF 0,62% 0,71% 0,99% 2.23% 5.45% 10,58% 38,44% 90,16%
hediana k& 0,48% 0,67% 1,00% 2,17% 5, 71% 10,69% 39,11% 91,67%
RBS Prev - cons. 0,64% 0,67% 0,95% 2,29% 4,54% 9,13% 36,44% 81,35%
A receber das patrocinadoras 1.14% 0.84% 0.79% 2.80% 6.46% 11.24% 42.50% =
Unibanco = 0,57% 1,00% 1.57%
“Yotorantim = 0,96% 0,96"%
2010
Fenda Fixa TIR Covencional . TIR Convencional
Jeene TIR. Ajustada Bruta pienee
Bruta Liquida
RBS Prev - cons. 4.,54% 4.57% 4,42%
A receber das patrocinadoras 6.46% 6.46% 6.46%
LInibanco 1.57 % 1.62% 1.51%
towerswatson Yatarantirm 0.96% 0.96% 0.94% 26
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Alocacao dos investimentos — renda fixa

. Prazo Médio Participagéo
Rentabilidader (dias uteis)« NO IMAx*
WA~S (es) |ROTALI 220 [T o0 [Iaaze 1
1 2,07% 85,00 12,82%
IRF - M (pré) 1+ 2,49% 527,00 22,72%
5 1,90% 524,63 14,81%
IMA - B (IPCA) 5+ 1,43% 2.765,46 10,79%
5 4,09% 166,46 0,31%
IMA - C (IGPM) 5+ 4,54% 2.275,85 5,33%
IMA - Geral

* Rentabilidade no trimestre
** Posicdo em junho/10

Unilxanco Maio Junihie Votorantim Junlie
[P 0,00% 0,00% [P 0,00%
PCA 19,22% 18.03% PCA 21.21%
Prefixados -T0,32% -11,52% Prefixados 30,88%
Poz-fixados 151,08% 93,11% Poz-fixados -20,99%
Baixa Exposicao 0,02%, 0,12% Baixa Exposicao 69,41%
Rentabilidade | 057% | 1.00% Rentabilidade | 0,96%
towerswatson.com 27
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Analise de risco — perfil conservador

o Medido pelo benchmark VaR de 0,8%, para o periodo de 21 dias uteis,
com 95% de confiabilidade

1,00% -
0,80% -
0,60% -
0,40% -
0,20% -
0,00% -

Abril Maio Junho

m Mediana IMA  mRBS Prev-cons. mA receber das patrocinadoras m Unibanco m Votorantim
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Analise de risco por indexador — Unibanco

Maio

Tipo do Instrumento Alocacio (%) | Prazo Médio {dias tteis} [ VaR 3% - 1 més
[P - - -
[PCA 19.22% 1.896,88 0,73%
Prefixados -10,32% 16,78 0,25%
Pos-fixados 151,08% 261,25 0,01%
Baixa Exposicio 0,02% = 0,00%

Junho

Tipo do Instrumento Alocacio (%) | Prazo Médio {dias tteis} [ VaR 3% - 1 més
[P - - -
[PCA 18,03% 1.985,07 0,65%
Prefixados -11.52% s 0,24%
Pas-fixados 93.11% - 0,01%
Baixa Exposicio 0,12% = 0,00%

Maio
Emissor Alocacao (%) | Prazo Médio {dias ateis) | VaR 5% - 1 més
Governo 88.40% 797,94 0,94%
Privado 11,60% 362,57 0,01%
Oper. Compromissadas = = =
Bh&F 0,00% = 0,42%
Comprado 362,52% = -
Vendido -362,52% = -
Junho
Emissor Alocacao (%) | Prazo Médio {dias ateis) | VaR 5% - 1 més
Governo 86,53% 781,26 0,95%
Privado 13.47% 362,26 0,01%
Oper. Compromissadas = = =
Bh&F 0,00% = 0.55%
Comprado 1896,75% = -
Vendido -1806.75% = -

29
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Titulos privados — Unibanco

Titulos Privados

Risco de Crédito Alocacao (%) Prazo Médio (dias uteis)
CDBs e Outros 8.48% 339.00
3.10% 34855
FIDCs - -
CRIs+CCls - -
DPGEs - -
Letras Financeiras 1.89% 489.00

Todos os titulos privados séo de baixo risco de crédito

towerswatson.com

VaR 5% - 1 més
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Titulos privados — Unibanco

Alocacédo em CDBs
Emissor Risco indice Coupom (XML)Percindex (XML| Emisséao Maturagdo | Patriménio(%) | Patrim6nio RF(%) | Patrimdnio(R$)
BCO BRADESCO SA Baixo CDI 0 106 18-11-2008 |03-11-2011 |3,73% 3,73% 2.932.470,01
Alocacédo em Debéntures
Emissor Risco indice Coupom (XML)Percindex (XML| Emisséo Maturacdo | Patriménio(%) | Patriménio RF(%) | Patrim6nio(R$)
CIA VALE RIO DOCE Baixo CDI 0 101,75 20-11-2006 |20-11-2010 |0,46% 0,46% 363.540,14
CIA VALE RIO DOCE Baixo CDI 0,25 100 20-11-2006 (20-11-2013 [(0,33% 0,33% 259.346,99
CEMIG GERACAO TRANSMBaixo CDI 0 104 01-11-2006 |[01-11-2011 |0,32% 0,32% 253.994,88
CIA PIRATININGA FORCA lIBaixo CDI 0 104 01-01-2006 |01-01-2011 |0,15% 0,15% 114.590,29
DIAGNOSTICOS AMERICA |Baixo CDI 0 103,6 01-04-2006 [01-04-2011 |0,10% 0,10% 81.175,76
Letras Financeiras
Emissor Risco indice Coupom (XML)Percindex (XML] Emissao Maturacao Patrimonio(%) Patrimdénio RF(%) | Patrimdnio(R$)
BCO BRADESCO SA NI CDI 0 106 08-06-2010 |08-06-2012 ]0,83% 0,83% 654.194,94

* Percentual do patrimdnio total da Entidade

towerswatson.com
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Analise de risco por indexador — Votorantim

Junho
Tipo do Instrumento Alocacido (%) | Praze Médio {dias uteis) [ VaR 5% -1 meés

IGPM c c c
IPCA, 21,21% 1.733.,12 0.69%
Frefixados 30,88% 389,73 0,29%
Fas-fixados -20,99% 560,36 0.00%
Baixa Exposicdn 69.41% 1.00 0.00%

Junho

Emissol Alocacido (%) | Prazo Madio {dias uteis) | VaR 3% - 1 més
(Governo 21,20% 1.734.28 0.69%
Privado 9.37% 28,00 0,00%
Ciper. Compromissadas 69,43% 1,00 0,00%
BMF 0,00% - 0,29%

=54, 05%

towerswatson.com 32

© 2010 Towers Watson. All rights reserved. Proprietary and Confidential. For Towers Watson and Towers Watson client use only.



Titulos privados — Votorantim

Operacdes Compromissadas

Risco de Credito Alocacao (%) Prazo Medio (dias uteis)

Risco de Credito Alocacao (%) Prazo Meédio (dias uteis)
CDBs e QOutros 037% 28.00 -0.00%

FIDCs - - -
CRIs+CCls - - -

DPGEs - - -

Lefras Financeiras - _ _

Emissor Risco indice Coupom (XML)Percindex (XML] Emissao Maturacdo | Patrimbnio(%) | Patriménio RF(%) | Patrimdénio(R$)
BCO VOTORANTIM SA Baixo CDI -0,33 107 13-08-2009 [09-08-2010 |4,13% 4,13% 3.246.975,19

* Percentual do patriménio total da Entidade
towerswatson.com 33
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Renda Fixa
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Retorno/risco das entidades — junho/2010 — renda fixa
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Retorno/risco das carteiras — junho/2010 — renda fixa

Retorno (%)

towerswatson.com
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Retorno/risco das entidades — 2010 — renda fixa

Retorno (%)

towerswatson.com
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Retorno/risco das

Retorno (%)

towerswatson.com
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Retorno/risco das entidades — 33 meses — renda fixa

Retorno (%)

towerswatson.com
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Retorno/risco das carteiras — 33 meses —renda fixa

Retorno (%)

towerswatson.com
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Analise das rentabilidades — Perfil Moderado

2010 12 meses 24 meses
Renda Fixa % CDN 7 1A [.I.IEi“.:-"h-. Posicido | Posicio | Posicio | Posicio | Posicio | Posicao
Bench. Composto ) ran RF IMA RF IMA RF IMa
Mediana RF 127% 95% 95%
Mediana [hA, 133% 100°% s s s s s s s
RBS Prev - mod. 96% 72% 72% 61/61 26,26 53/57 21722 41/54 21722
Unibanco 87% 66 % 66 % 96,/96 45/45 91/92 41/41 79/86 38/40
“otorantirm 104% 79% 79% 8196 42/45 70092 37 44/86 3340
Renda Fixa Abril Maio Junho | Acumuladof Acumulado JAcumulado em ) Acumulado em
no trimestre ne ang 12 meses 24 meses

] 0,66% 0,75% 0,79% 2,22% 4,29% 8,79% 22,19%

?éeimfehg: ;::ﬁﬁhﬁfs Tl 053% | 054% | 1,02% 2,10% 5,41% 10,41% 27,99%

COIf Bench. Composto 0,66% 0.54% 1,02% 2.24% 4.31% 8.81% 22.21%

P12, 0,56% 0,67 % 0,99% 2,23% 5,72% 10,73% 28,03%

Mediana RF 0,62% 0,71% 0,99% 2,23% 5.45% 10,58% 26,02%

Mediana A 0,48% 0,67% 1,00% 2,17% 5,71% 10,69% 28,11%

RBS Prev - mod. 0,28% 0,54% 1,00% 1,84% 4,13% 9,18% 24.16%

Unibanco 0,29% 0.,47% 0,97 % 1,74% 3.75% 8,70% 22.91%

“otorantim 0,27% 0,61% 1,04% 1.93% 4,49% 9,64% 25,39%

20710

towerswatson.com

Renda Fixa

TIE Covencional

TIR Ajustada Bruta

TIR Convencional

Bruta Liguida
RBS Prev - mod. 4.13% 4,13% 4.,00%
3,75% 3,75% 3.61%
Yotorantim 4,49% 4,49% 4,37%
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Alocacao dos investimentos — renda fixa

. Prazo Médio Participagéo
Rentabilidader (dias uteis)« NO IMAx*
WA~S Goos) |IROTATIINZZZR | eoage. [saza ]
1 2,07% 85,00 12,82%
IRF - M (pré) 1+ 2,49% 527,00 22,72%
5 1,90% 524,63 14,81%
IMA - B (IPCA) 5+ 1,43% 2.765,46 10,79%
5 4,09% 166,46 0,31%
IMA - C (IGPM) 5+ 4,54% 2.275,85 5,33%
IMA - Geral _

* Rentabilidade no trimestre
** Posicdo em junho/10

Unibaneco Abril Maio Junhio Votorantim Abril Maio Junho
[P 0,00 0, 00%: 0,00%: [P 0,58% 0,00%, 0, 00%
[P, 2T,26% 2T,10% 2T 2% [PCA, 2T, 2T% 28,68% M, 74%
Prefixados M, T3% 16,37% -3,34% Prefixados 37.93% 33,41% 38,61%
Pdz-fixados 44,53% 57,50%: T3,64% Poz-fixados 33,43% 3T, 34% 29,65%
Baixa Exposigio -0,04% 0,05% 2.94% Bisixa Exposicio 0, 02% 0. 19% 0,00%
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Analise de risco — perfil conservador

o Medido pelo benchmark VaR de 1,2%, para o periodo de 21 dias uteis,
com 95% de confiabilidade

1,50% -
1,20% -
0,90% -
0,60% -
0,30% -
0,00% -

Abril Maio Junho

m Mediana IMA m RBS Prev - mod. m Unibanco @ Votorantim

43

© 2010 Towers Watson. All rights reserved. Proprietary and Confidential. For Towers Watson and Towers Watson client use only.

towerswatson.com



Analise de risco por indexador — Unibanco

Abril

Tipo do Instrumento

Blocacao (%)

Prazo Meédio (dias ateis)

VaR 5% - 1 més

ISP

27,26%

1.707,50

0,70%

IPCA,

Prefixados 31.73% 407,74 0.,33%
Pés-fixados 40,53% 664,01 0,01%
Baixa Exposicio 0,04% 0,00 0,00%

Maio

Tipo do Instrumento

Blocacao (%)

Prazo Meédio (dias ateis)

VaR 5% - 1 més

IGPM

27,10%

1.875,16

-1,01%

IPCA,

Prefisados 16,37% 595,76 1,34%
Pés-fixados 57.50% 517,85 0,01%
Baixa Exposicio 0,05% 0,00 0,00%

Junho

Tipo do Instrumento

Alocacido (%)

Prazo Medio {dias ateis)

VaR 5% - 1 més

IGPM

27,12%

1.860,20

0,90%

IPCA,

FPrefixados -3.34% - 0,34%
Pés-fixados 73.64% 425,23 0,01%
Baixa Exposicio 2.,94% 1,00 0,00%

towerswatson.com
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Analise de risco por emissor — Unibanco

Abril
Emissol Alocacaoe (%) | Prazo Médio {dias uteis) | VaR 3% -1 més
Saverno 96,91% 884,75 -1,01%
Frivado 3.07% 218,23 0,02%
Dper. Compromissadas - - -
BhaF 0,02% 0,01%
-1.83%
Maio
Emissol Alocacaoe (%) | Prazo Médio {dias uteis) | VaR 3% -1 més
Saverno 96,96% 925,26 -1,24%
Frivado 3.04% 199,57 0,02%
Dper. Compromissadas - - -
BhaF 0,00% 0,11%
=54, 21%
Junho
Emissol Alocacaoe (%) | Prazo Médio {dias uteis) | VaR 3% -1 més
Saverno 96,90% 917,20 -1,23%
Frivado 3.10% 178,46 0,02%
Dper. Compromissadas - - -
BhaF 0,00% 0,11%
50,52% -
=50, 52%

towerswatson.com
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Titulos privados — Unibanco

Titulos Privados

Risco de Crédito Alocacao (%) Prazo Medio (dias uteis) VaR 5% - 1 més
CDBs e Outros - - -
3.10% 178.46 -0.02%

FIDCs - - _

CRIs+CCls - - -

DPGEs - - -

Letras Financeiras - - -

Emissor Risco indice [Coupom (XML)Percindex (XML] Emisséo Maturag@o | Patrimoénio(%) [ Patrim6nio RF(%) | Patrimdnio(R$)
CIA VALE RIO DOCE Baixo CDI 0 101,75 20-11-2006 |20-11-2010 |0,97% 0,99% 706.883,60
BNDES PARTICIPACOES |Baixo IPCA 6 100 20-12-2006 |15-01-2012 |0,36% 0,37% 260.099,44
DIAGNOSTICOS AMERICABaixo CDI 0 103,6 01-04-2006 |01-04-2011 ]0,13% 0,13% 91.322,73
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Analise de risco por indexador — Votorantim

Abril

Tipo do Instrumento Alocacido (%) | Prazo Médio {dias Oteis) | VaR 5% - 1 més
IGPM 0,58% 22,00 0,01%
[PCA, 27.27% 1.651.51 0,67 %
Frefixados 37.93% 465,58 0,45%
Fas-fixados 33.43% 100,12 0,01%
Baixa Exposigio 0.02% . 0,00%

Maio

Tipo do Instrumento Alocacao (%) [ Prazo Médio {dias tteis) | VaR 5% - 1 mes
IGPM - c c
[PCA, 28,68% 1.785,32 -1,03%
Frefixados 33.41% 525,16 0,51%
Fas-fixados 37,34% 96,96 0,01%
Baixa Exposicio 0,19% 1,40 0,00%

Junho

Tipo do Instrumento Alocacao (%) [ Prazo Médio {dias tteis) | VaR 5% - 1 mes
[GPM - - -
[PCA, 31,74% 1.662.80 0,99%
Frefixados 38,61% 384,04 0,36%
Fas-fixados 29,65% 170,59 0,01%
Baixa Exposicio 0,00% = 0,00%

towerswatson.com
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Analise de risco por indexador — Votorantim

Abril
Emissor Alocacio (%) | Praze Médio {(dias ateis) | VaR 5% -1 mes
(Soverno 89,32% 640,40 0,85%
Privadao 10,61% 835,97 0,04%
Oper. Compromissadas = = s
BhLF 0.07% = 0,28%
79,75% = -
-79,74% = -
Maio
Emissor Alocacio (%) | Praze Médio {(dias ateis) | VaR 5% -1 mes
(Soverno 89.67% 712,56 -1,10%
Privadao 10,32% 520,38 0,04%
Oper. Compromissadas = = s
BhLF 0.01% = 0,32%
89,76% = -
-89,75% = -
Junho
Emissor Alocacio (%) | Praze Médio {(dias ateis) | VaR 5% -1 mes
(Soverno 87.33% 732,63 -1,12%
Privadao 12,67% 685,51 0,04%
Oper. Compromissadas = = s
BhLF 0,00% = 0,24%
02,35% = -
-02,35% = -

towerswatson.com

© 2010 Towers Watson. All rights reserved. Proprietary and Confidential. For Towers Watson and Towers Watson client use only.



Titulos privados — Votorantim

Titulos Privados

Risco de Crédito Alocacao (%) Prazo Médio (dias uteis) VaR 5% - 1 més
CDBs e Outros - - -
Debéntures 0 7.69% 251.88 -0.04%
FIDCs 4 98% 1355.05 -0.00%

CRIs+CCls - - -

DPGEs - - -

Letras Financeiras - - _

Todos os titulos séo classificados como baixo risco de crédito
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Titulos privados — Votorantim

Alocacéo em Debéntures

Emissor Risco indice Coupom (XML)Percindex (XML] Emisséo Maturacdo | Patriménio(%) Patrimonio RF(%) | Patriménio(R$)
TRACTEBEL ENERGIA SABaixo CDI 0 117 01-04-2009 |01-04-2011 |1,42% 1,45% 1.032.782,76
ITAUSA INVESTS ITAU SABaixo CDI 0 106,5 01-06-2010 |01-06-2013 [1,38% 1,42% 1.008.013,61
BNDES PARTICIPACOES |Baixo IPCA 6 100 20-12-2006 ]15-01-2012 |0,86% 0,88% 626.658,19
LIGHT SERVICOS ELETRI|Baixo CDI 0 115 01-06-2009 |01-06-2011 [0,25% 0,26% 182.643,73

* Percentual do patrimdnio total da Entidade
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Analise da gestéao — Perfil Conservador

o Perfil Conservador da RBS Prev apresentou resultado acima do
benchmark definido no mandato dos gestores (CDI / Benchmark
Composto) e do CDI em todos os periodos

Porém, néo supera o IMA e nem a mediana dos clientes que possuem o IMA
como benchmark em nenhum periodo avaliado

» Ja o Perfil Moderado supera o benchmark definido no mandato dos
gestores (CDI / Benchmark Composto) e o CDI apenas em 12 e 24
meses

O resultado do perfil ficou abaixo do IMA e da mediana dos clientes que
possuem o IMA como benchmark em todos os periodos avaliados

No ano, a carteira do gestor Unibanco fica na ultima posicao entre todas as
carteiras de renda fixa analisadas no Clube de Investimentos
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Renda Variavel — Perfil Moderado
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Retorno/risco das entidades — junho/2010
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Retorno/risco das carteiras — junho/2010

Retorno (%)

towerswatson.com

-1,50 -
-2,00 1
-2,50 1
-3,00 -
-3,50 -
-4,00 1
-4,50 -
-5,00 -
-5,50 -

-6,00 -

4

QEAg

. Unibanco - RBS Prev Moderado
@ 'bovespa

@ 1Brx

A IBrxs0
Unibanco - Outros

<{> Outras Carteiras
/\ Outras Carteiras

15,00
Risco (%)

17,50

54

© 2010 Towers Watson. All rights reserved. Proprietary and Confidential. For Towers Watson and Towers Watson client use only.



Analise das rentabilidades — Perfil Moderado

Renda Variavel Maio Junho
B 5,98% A4.71%
Mediana FY 5,03% 4,92%
Mediana [Bri 5,09% 4.,94%
Unibanco - -1,50%
2010
Renda Varidvel TIR Covencional TIR Ajustada Bruta TIR 1_.ﬂ.l'|'\-f£:l'ltlﬂlh'l|
Bruta Ligquida
RBS Prev - modl. 3,08% 3,08% 3,04%
Unibanco -1,50% -1,50% -1,54%
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Apostas setoriais — junho/2010

Apostas por Setor no Més

Setor

Celulose

Software
Textl
Residuo EF

towerswatson.com

Carteira
6.86%
9 26%

10.42%

12.33%

11.49%
3.56%

10.74%
3.20%
3.16%
6.72%
1.15%

1.00%
1.52%
10.66%

Alocacao
Benchmark

2.96%
5.79%
19.92%
15.28%
2261%
2.89%
8.04%
1.81%
0.96%
6.26%
1.14%

Aposta

I 222 ——

Rentabilidade

6.98%
5.86%
-71.97%
-12.02%
-6.02%
7.20%
-2.08%
0.34%
-2.70%
3.20%
-6.35%

Desempenho

e e e

« 17

Contribuicdo

Marginal
0.455%
0.367%
0.310%
0.215%
0.145%
0.079%
0.071%
0.070%
0.044%
0.036%
-0.000%
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Analise de risco — perfil moderado

o Medido pelo benchmark VaR de 4%, para o periodo de 21 dias uteis,

com 95% de confiabilidade

towerswatson.com
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Junho

m RBS Prev - mod.
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Analise da gestao — 2010

o Durante o més de junho/2010 o resultado do gestor Unibanco fica
acima do benchmark IBrX e da mediana dos clientes que possuem o
IBrX como benchmark

o Resultado da RBS Prev nos 2 meses apresentados, destacou-se
ficando muito acima das demais carteiras de renda variavel

Gestao setorial assertiva favoreceu o resultado da Entidade no periodo
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Consolidado
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Consolidado
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Retorno/risco das carteiras — junho/2010

Retorno (%)

towerswatson.com
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Retorno/risco das entidades — 2010
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Retorno/risco das entidades — 36 meses
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Retorno/risco das entidades — 60 meses
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Analise das rentabilidades — carteira consolidada
Perfil Conservador

Carteira Total 2010 12 meses | 36 meses | 60 meses
B ) ) % INPC + 5% | % Mediana | Posicae | Posicao | Posicao | Posicio
Mediana 30,43% = = = =
A receber das 108,82% | 357,55% 7/99 13/95 5/69
patrocinadaras
Unibanco 5.94% -1,81% = = =
YYotorantirm 5.94% -1,81% = = =
. . . . Acumulade | Acumulade [Acumulade em| Acumuladoe em | Acumulade em
Carteira Total Abril Maio Junho . ) . )
no trimestre no anoe 12 meses 36 meses 60 meses
IMPC + 5% 1,14% 0,84% 0,30% 1,24% 6,37% 9,99% 36.,52% 60,85%
hediana 0,30% 0.63% 0,15% 1,13% 1.81% 11,05% 35.21% 100,26%
A receber das , , , , , , ,
: 1,14% 0,84% 0,79% 2,80% 6,46% 11,24% 42.50%
patrocinadoras
Unibanco - 0,57% 1,00% 1,57% - - -
Yotorantim - - 0.96% 0.96% - - -
2010
Carteira Total C ion: . C ion:
TIR Covencional TIR Ajustada Bruta TIR ﬂ.IlVE:I]CIi}I'Iﬂ
Bruta Liquida
RBS Prev - cons. 4.,54% 4.57% 4.42%
A receber das patrocinadoras 6,46% 6. 46% 6.46%
Unibanco 1,57% 1.62% 1.51%
“Yotorantim 0,96% 0.96% 0.94%
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Analise de risco — carteira consolidada
Perfil Conservador

o Risco absoluto medido pelo VaR, 95% de confiabilidade, no periodo
de 1 ano

20% -
15% -|
10% -
5% -
0% -i
Abril Maio Junho
m Mediana m RBS Prev - cons.
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Consolidado
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Alocacao dos investimentos — carteira consolidada
Perfil Moderado

o A alocacao dos investimentos no segmento de renda variavel ficou abaixo da
alocacao mediana das entidades do Clube (512 alocacao em 61 entidades)

40% -
30% -
20% -
—
0% - =
Maio Junho
m Mediana m RBS Prev - mod.
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Retorno/risco das carteiras — junho/2010

Retorno (%)

towerswatson.com
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Retorno/risco das entidades — 2010

Retorno (%)

towerswatson.com
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Retorno/risco das entidades — 2010

Retorno (%)

towerswatson.com
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Retorno/risco das carteiras — 2010

Retorno (%)

towerswatson.com
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Retorno/risco das entidades — 33 meses

Retorno (%)

towerswatson.com
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Retorno/risco das entidades — 33 meses
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Analise das rentabilidades — carteira consolidada

Perfil Moderado

Carteira Total 2010 12 meses 24 meses
e % INPC + 5% | % Mediana Posicio Posicio Posicio
Mediana 30,43% - - -
Unibanco G2,30% 204,71% 3699 91/95 32/88
“Yotorantim 75,63% 248,49% 2499 T5/95 14/88
Carteira Total Abril Maio Junho .E'.Clll:llllh'llh} Acumulado .E'.CI-IIIHIL'Hh} em | Acumulade em
nao trimestre no ano 1?2 meses 24 meses
IMPC + 5% 1,14% 0,84% 0,30% 1,24% 6,37% 9,99% 21,19%
Mediana 0,30% 0,63% 0,15% 1,13% 1.81% 11,05% 20,16%
Unibanco 0,29% 0.47% 0.91% 1.68% 3.70% 8.64% 22.85%
“otorantim 0,27% 0.61% 1.04% 1.93% 4,49% 9,64% 25,39%
2010
Carteira Total TIR Covencional TIR Ajustada Bruta TIR 1_.0.I'N1.?I'|CIDI'I¢'I|
Bruta Liguida
RBS Prev - mod. 4,15% 4.15% 4,01%
Unibanco 3.70% 3.70% 3.56%
Yotorantim 4.49% 4,49% 4,37%
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Analise de risco — carteira consolidada
Perfil Moderado

o Risco absoluto medido pelo VaR, 95% de confiabilidade, no periodo
de 1 ano

20% -
15% -
10% -
5% -
0% -
Abril Maio Junho
m Mediana m RBS Prev - mod.
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Analise da gestéao — 2010

» Resultado do Perfil Conservador da RBS Prev nao superou a meta
atuarial (INPC + 5% a.a.) no ano, 12 e 36 meses, porém supera no
trimestre e em 60 meses

e No trimestre e em 24 meses, o resultado do Perfil Moderado fica acima
da meta atuarial (INPC + 5% a.a.)

o No ano, o Perfil Conservador fica com o melhor resultado por nao
possuir alocacao em renda variavel

Devido a baixa alocacéo no segmento de renda variavel, os 2 (dois) Perfis
da RBS Prev superam a mediana do Clube de Investimentos no trimestre e
no ano
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Junho de 2010
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Enquadramento da entidade

Limites em Relagao aos Recursos do Plano
OBSERVACAD: Mio 530 considerados nem o disponivel nem os empréstimos, nem os imdveis

Renda Fixa

Titulos Limite: Investimento Desenquadramento
89.27% 0.00%
9.15% 0.00%
1.30% 0.00%
0.00% 0.00%
0.00% 0.00%
0.00% 0.00%
0.00% 0.00%
0.00% 0.00%

Renda Variavel

Limite Investimento Desenguadramento
Total BY 70.00% 1.10% 0.00%
70.00% 0.46% 0.00%
60.00% 0.06% 0.00%
45.00% 0.42% 0.00%
50.00% 0.00% 0.00%
35.00% 0.15% 0.00%
25.00% 0.00% 0.00%
3.00% 0.00% 0.00%
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Enquadramento da entidade

Derivativos

to\

Titulos
Limite de Atuacdo em Mercados Derivativos

15% (Titulos mais Agbes do IBOVESPA) - Depdsito Margem 11.62%

5% (Titulos mais Agdes do IBOVESPA) - Prémios Pagos

Investimento Desenquadramento

ND** 0.00%
0.28% 0.00%

* Fara o limite 550 considerados os titules da divida piblica federal, titulos de instituigdes financeiras £ as agbes pertencentes ao

indice Bovespa.

** MD significa gue a informacdo da conta de margem ainda ndo foi disponibilizada pelos gestores.

Limite por Patriménio do Plano

Instituicdo Financeira® Limite 20%

BCO BRADESCO SA 2.56%

2.28%
ITAUSA INVESTS ITALU SA 0.82%
0.02%
* 10 maiores aplicagdes
InstituicSo Nao Financeira® Limite 10%

BRADESPAR SA 1.10%

0.73%

BNDES PARTICIPACOES SA BNDESPA. 0.62%
0.18%

LIGHT SERVICOS ELETRICIDADE SA 0.13%
0.12%

ClA PIRATININGA FORCA LUZ 0.08%
RS i
- 0.05%

GAFISASA o 003%

* 10 maiores aplicagdes
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Enquadramento da entidade

0.98%
BMG FIDC CREDITOS CONSIGNADOS VI (SENIOR) ~ 0.32%

Limites em Relacao aos Recursos da EFPC

OBEERVAGAD: Nio s considerados nem o disponivel, nem os empréstimas, nem os imdveis

Limite por Patriménio do Emissor - Instituigdo Financeira

Instituicdo Financeira® Limite 25%

BCOVOTORANTIM SA& 0.04%
BCOBRADESCOSA |  001%
ITAUSA INVESTS ITAL SA 0.00%

BCOBRASILSA . 000%

* & maiores aplicagbes

Limite por Patriménio e Capital Votante do Emissor - Companhia Aberta

pital Votante

BCO WVOTORANTIM SA I l IOCHPE MAXION SA

BCOBRADESCOSA 0.
ITAUSA INVESTS ITAU SA : CIA HERING (EX HERING TE.

BCOBRASILSA 000% (CSUCARDSYSTEMSA = 0
- GAFISA SA 0.00%

* & maiores aplicagbes

Limite por Patriménio dos FIDCs

Nome do Fundo Valor Aplicado (R$) Limite 25%
L( = IV - SENIOR 1,393,076.88  0.10%
BMG FIDC CREDITOS CONSIGNADOS VI (SENIOR) 45286319 0.19%
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Enquadramento da entidade

Limite por Emissao - Debéntures

Limite 25% Emiss3o
DIAGNOSTICOS DA AMERICA 0.34%
TRACTEBEL ENERGIA 0.17%
BEMDESPAR 0.15%
LIGHT 0.07%
TSATI ITAUSA 0.07%

* & maiores aplicagdes

DASATI

Todos os limites de risco e alocacao definidos foram respeitados
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Agenda de obrigacoes

Proximas reunioes do Clube de Investimentos
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