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Caracteristicas do Clube de Investimentos

S&o analisados 67 planos Patriménio total: R$ 10,9 bilhdes
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Veiculos de Investimentos

e Mensalmente sdao analisados os resultados de:
118 mandatos renda fixa
86 mandatos renda variavel

11 mandatos multimercado com renda variavel

e Andlise de 89 carteiras administradas e 44 fundos exclusivos
303 fundos de investimentos
— 42 fundos multimercado

o Andlise de 15 gestores de investimentos
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Curvas pré-governo
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Curvas de cupom do IPCA
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Indices renda fixa

—IMA — IMA-B (IPCA) — IMA-C (IGPM) — IMA-S (p6s) — IRFM (pré)
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Indices renda variavel
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Principais indicadores

Julho Agosto | Setembro| 3°trim | Em 2010 | 12 meses | 36 meses | 60 meses
WA - 5 (pds) TOTAL 0.86% 0,89% 0.85% 2.62% 7.02% 9.27% 35,79% 78,45%
1 1,26% 0.95% 0.85% 3.09% 7.69% 10,01% 39.12% 84.85%
IRF - M (pre) 1+ 1,91% 1,74% 0.21% 3.90% 10,49% 12,79% 43,39% 102,30%
TOTAL 1,59% 1,39% 0.48% 3.49% 9,36% 11,67% 41,49% 92,74%
5 1,35% 0,99% 0.73% 3.10% 9,18% 11,67% 44,90% 105,17 %
A, - B (IPCA) A+ 1,90% 3.32% 0.27% 5.57 % 13,43% 14,66% 47.72% 139.21%
TOTAL 1,58% 2,00% 0,52% 4,15% 11,11% 12,98% 46,71% 113,98%
] 0.46% 1,05% 1,96% 3.51% 12,45% 14,13% 49.46% 105,41%
(MA - T (IGPM) 5+ 0.49% 1,62% 3.05% 5,24% 17,04% 16,27 % 51.83% 131,48%
TOTAL 0.49% 1,59% 2.99% 5.14% 16,78% 16,15% 52.24% 127,19%
WA, - Geral TOTAL 1,29% 1,39% 0.75% 3.46% 9,38% 11,39% 41,31% 92,73%
Julho Agosto | Setembro| 3° trim Em 20110 | 12 meses | 36 meses | 60 meses
] 0.86% 0.89% 0.84% 2.61% 7.01% 9.25% 35.60% 77,27%
[PCA, 0.01% 0.04% 0.45% 0.50% 3.60% 4,70% 16.08% 25,36%
IGPM 0.15% 0.77% 1,15% 2.08% 7.89% 7.07% 20,56% 31,58%
NPT 0,07% 0,07% 0.54% 0.40% 3.80% 4.,68% 17.04% 26,31%
Julho Agosto | Setembro| 3°trim | Em 2010 | 12 meses | 36 meses | 60 meses
lbovespa 10,80% | -3,51% 6.58% 13,94% 1,23% 12,86% 14,87% 121,53%
[Bri 11,00% | -3,39% 6.93% 14,68% 0.83% 11,64% 9.88% 120,75%
|Bir-50 11,56% | -3,99% 7.7% 14,80% 0.44% 9.55% 7.7% 111,56%
IGC 12,72% | -1,91% 7.33% 18,67 % 9.99% 23.04% 6.99% 127 .87 %
B2 8.46% -2.50% 5.08% 11,13% 2.87% 17,93% 5.39% 83,13%
Pl G 10,95% | -3,54% 7.01% 14,52% 0.31% 10,32% 8.65% -
SMLL 11,88% 0.31% 5.18% 18,05% 14,42% 38,53% 23.03% 132,72%
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Caracteristicas da entidade

Segmento Gestores Benchmark
Periil C d 27.9% IRF-M + 8.1% IMA-B 5 + 11,3%
BTl Lnnzervacior IMA-B 5+ 52,T% IMA-S
Rendsa Fixa

Perfil Moderado

31,6% IRF-M + 11,0% IMA-B 5 + 16,0%
IMA-B 5+ 41,4% IMA-S

Rends warigwel -

Perfil Conservador
Segmento

1BrX

EES Prew A receber das patrocinadoras

Moderado

Renda Variavel
5%

Renda Fixa
95%

Unibanco

Votorantim

Fenda Fixa

T9.401. 104,50 8.857.727,38

35.205.171,69

R$
R}

35.338.205,44

R$
Rt

Renda aridwvel

R%
R$

R$
R}

Perfil Moderado
Seqgmento

FBS Prew Unibanco

Vaotorantim

Fenda Fixa

T73.673.822,60 34.850.827,10

38.822.995,50

R}
R}

Renda Yaridavel

R
R

2|2

3.T60.163,66 3.T60.163,66

Perfil Conservador

A receber das
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11%

Votorantim
45%
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Renda Fixa
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Renda Fixa
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Retorno/risco das entidades — setembro/2010 — renda fixa
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Retorno/risco das carteiras — setembro/2010 — renda fixa
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Retorno/risco das entidades — 2010 — renda fixa
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Retorno/risco das carteiras — 2010 — renda fixa
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Retorno/risco das entidades — 36 meses — renda fixa
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Retorno/risco das carteiras — 36 meses —renda fixa

Retorno (%)
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Retorno/risco das entidades — 60 meses — renda fixa

97,50 - i &
i X
95,00 -
P R |
X 90,00 & RBS Prev Conservador
0 X 50%IMA-B+50%IMA-S
= 87,50 W ! ¢ 'MA
S & @ IMA-S
[ | .
[ : 7% Outras Entidades
§5,00- i {> Outras Entidades
% S0 (O Outras Entidades
82,50 - ,
80,00 - j
o’ ;
77,50 - '

000 250 500 7,50 10,00
Risco (%)

towerswatson.com 22

© 2010 Towers Watson. All rights reserved. Proprietary and Confidential. For Towers Watson and Towers Watson client use only.



Retorno/risco das carteiras — 58 meses —renda fixa
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Analise das rentabilidades — Perfil Conservador

2010 12 meses 36 meses 60 meses
% IMA % Mediana IMA]Posicio RF| Posicio IMA | Posicio RF | Posiciao IMA|Posicao RF| Posicao IMA |Posicao RF| Posicao IMA
tediana RF 97.57% 98.17% = - = = = = - =

Renda Fixa

Mediana IMA 99,39%
A receber das patrocinadoras 99.81% 100,42% 34/103 19/43 13/90 6/39 1171 6/35
. Acumulade | Acumulade [Acumuladoe em | Acumulade em |Acumulade em
Renda Fixa Julho Agosto |Setembro . ) . .
no trimestre ne ano 12 meses 36 meses 60 meses
(] 0,86% 0,89% 0,84% 2,61% 7.01% 9,25% 35,60% 77,27%
27 8% IRF-M +58 1% IMA-B & + . " o o o o o o
11 3% IMA-B 5+ 52 7% IMAS 1.22% 1.31% 0,67"% 3,23% 8,57 "% 10,74% 39.47% 91, 47%
CDI/ Bench. Composto 1.22% 1.31% 0,67"% 3.23% 7.01% 9,96% 36,49% 78.42%
hWediana FF 1,15% 1.37% 0,86% 3,39% 9,15% 11,15% 40,04% 88,38%
[l 1,29% 1,39% 0,75% 3.46% 9,38% 11,39% 41,31% 92,73%
Mediana M4 1.26% 1.39% 0,75% 3,46% 9,32% 11,35% 41,39% 89,99%
A receber das patrocinadoras 0,86% 0,89% 0,95% 2.72% 9,36% 11,82% 42,40% =
Unibanco 1.06% 1,25% 0,69% 3,03% = = = =
Yotorantim 1,33% 1,30% 0,64% 3,29% 5 . . 5
| 2010
Renda Fixa TIR Convencional TIR Ajustada Bruta TIR 1_.D.IIW?I]CI+}I'I¢'I|
Bruta Liguida
A receber das patrocinadaoras 9,36% 9,36% 9,36%
towerswatson.com 24
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Alocacao dos investimentos — renda fixa

Rentabilidade*

Prazo Médio

Participacao

idlas ute|si** no |MA#*

IMA - S (p6s)
3,09% 99,00 15,48%
IRF- M (pré) 3,90% 579,00 22,07%
3,10% 570,99 12,96%
IMA - B (IPCA) 5,57% 2.803,60 11,34%
3,51% 105,00 0,30%
IMA - C (IGPM) 5+ 5,24% 2.282,14 5,32%

IMA - Geral

* Rentabilidade no trimestre
** Posi¢do em setembro/10

Unibanco Julho Agosto Setembro
[P 0, 00" 0, 00% 0,00
PCA, 36,09% 42,41% 43,5T%
Prefixados 5T,10% 148, 14% 205,86%
Pdz-fixados 6, T4% 00, T8% -149,18%
Biaixa Exposigo -0,16% -0,17% -0,25%

towerswatson.com

Votorantim Julhic Agosto Setembro
[P 0,00 0,00% 0,00,
[P, 19,52% 22,25% 21,95%
Prefixados 29,19% 28,36% 28,24%
Poz-fixados -27,07% 2T 15% 49,6T%
Baixa Exposigio T8,91% T6,47% 0,15%
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Analise de risco — perfil conservador

o Medido pelo benchmark VaR de 0,8%, para o periodo de 21 dias uteis,
com 95% de confiabilidade

1,00% -
0,80% -
0,60% -
0,40% -
0,20% -
0,00% -

Julho Agosto Setembro

m Mediana IMA mRBS Prev  m A receber das patrocinadoras  m Unibanco  m Votorantim
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Analise de risco por indexador — Unibanco

Julho

Tipo do Instrumento

Blocacdo (%)

Prazo Médio (dias ateis)

VaR 5% - 1 més

IGPM

36,09%

1.319,46

0,93%

[FCA

Prefixados 57,10% = 0,42%
Pas-fixados G,74% = 0,02%
Baixa Exposigio 0,16% 5 0,00%

Agosto

Tipo do Instrumento

Blocacao (%)

Prazo Médio (dias ateis)

VaR 5% - 1 més

IGPM

42, 41%

1.129,89

0,64%

[FCA

Prefixados 148,14% = 0,79%
Pas-fixados 50,78% = £0.,02%
Baixa Exposicio 0,17% = 0,00%

Setembro

Tipo do Instrumento

Blocacao (%)

Prazo Meédio (dias ateis)

VaR 5% - 1 més

ISP

43,57%

1.177,44

0,87 %

[FCA

Prefixados 205,86% = 0,42%
Pas-fixados -149,18% = 0,01%
Baixa Exposicio 0,25% = 0,00%

towerswatson.com
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Analise de risco por indexador — Unibanco

Julho
Emissor Alocacio (%) | Prazo Médio {dias uteis) [ VaR 5% -1 mes
(overno 80,42% 500,89 -1,22%
Privadao 19,58% 387,78 0,02%
Oper. Compromissadas = s s
Br&F 0.00% 0,15%
2701,38% -
-2791,38%
Agosto
Emissor Alocacio (%) | Prazo Médio {dias uteis) [ VaR 5% -1 mes
(overno 78,65% 735,70 0,73%
Privadao 21,35% 376,29 0,02%
Oper. Compromissadas - - -
Br&F 0.00% 0,58%
3716,36% -
-3716,36%
Setembro
Emissor Alocacio (%) | Prazo Médio {dias uteis) [ VaR 5% -1 mes
(overno 79,28% 750,72 0,92%
Privadao 15,32% 317,57 0,01%
Oper. Compromissadas = s s
Br&F 5.40% 0,28%
4201,66% -
-4196,26%

towerswatson.com
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Titulos privados — Unibanco

Titulos Privados

Risco de Crédito Alocacao (%) Prazo Médio (dias uteis)
CDBs e Qutros 8.56% 274.00
3.12% 284 64
FIDCs - .
CRIs+CCls - -
DPGEs - .
Letras Financeiras 3.64% 443 20

towerswatson.com

VaR 5% - 1 més

-0.00%

29

© 2010 Towers Watson. All rights reserved. Proprietary and Confidential. For Towers Watson and Towers Watson client use only.



Titulos privados — Unibanco

Alocacédo em CDBs

Emissor Risco indice Coupom (XML)Percindex (XML| Emisséo Maturacdo [ Patrimbénio(%) | Patriménio(R$)
BCO BRADESCO SA Baixo CDI 0 106 18-11-2008 (03-11-2011 |[3,80% 3.013.295,07
Alocacédo em Debéntures
Emissor Risco indice Coupom (XML)Percindex (XML] Emissao Maturacao Patrimo6nio(%) Patrimdnio(R$)
CIA VALE RIO DOCE Baixo CDI 0 101,75 20-11-2006 |20-11-2010 ]0,47% 373.384,61
CIA VALE RIO DOCE Baixo CDI 0,25 100 20-11-2006 |20-11-2013 ]0,34% 266.730,73
CEMIG GERACAO TRANSMBaixo CDI 0 104 01-11-2006 |[01-11-2011 [0,33% 261.617,15
CIA PIRATININGA FORCA lBaixo CDI 0 104 01-01-2006 [01-01-2011 ]0,14% 112.824,83
DIAGNOSTICOS AMERICA |Baixo CDI 0 103,6 01-04-2006 |01-04-2011 |0,11% 83.650,67
Letras Financeiras
Emissor Risco indice Coupom (XML)Percindex (XML] Emisséo Maturacao Patrimo6nio (%) Patrimdnio(R$)
BCO BRADESCO SA Baixo CDI 0 106 08-06-2010 |[08-06-2012 ]0,85% 673.572,14
BCO VOTORANTIM SA Baixo CDI 0 108 20-08-2010 [20-08-2012 |0,77% 608.460,11

* Percentual do patrimdnio total da Entidade

towerswatson.com
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Analise de risco por indexador — Votorantim

Julho

Tipo do Instrumento Alocacao (%) | Prazo Médio {dias ateis) | VaR 5% - 1 més
[GPM = = =
[PCA, 19,52% 1.820,46 0,63%
Prefizados 29,19% 467,62 0,42%
Pas-fixados 27,07% 415,59 0,01%
Baixa Exposigdo 78.91% 1,59 0,00%

Agosto

Tipo do Instrumento Alocacao (%) | Prazo Médio (dias ateis) | VaR 5% -1 més
[GPM - - .
[PCA, 22,25% 1.712,94 0,48%
Prefizados 28,36% 400,16 0,27%
Pas-fizados 27,15% 343,73 0,01%
Baixa Exposigio 76.47% 1,00 0,00%

Setembro

Tipo do Instrumento Alacacao (%) | Prazo Médio (dias uteis) | VaR 5% -1 més
[GPM - - .
[PCA, 21,95% 1.762,83 0,70%
Prefixados 28,24% 379,91 0,27%
Pas-fizados 49,67% 383,60 0,01%
Baixa Exposigio 0.15% 13,90 0,00%

towerswatson.com
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Analise de risco por indexador — Votorantim

Julho
Emissol Alocacio (%) | Prazo Madio {dias uteis) | VaR 3% - 1 més
(Governo 19,59% 1.814.60 0.63%
Privado 10,95% 223,04 0.01%
Ciper. Compromissadas 69,46% 1,00 0,00%
BMF 0,00% - 0.43%
74, 17% -
=74, 17%
Agosto
Emissol Alocacio (%) | Prazo Madio {dias uteis) | VaR 3% - 1 més
(Governo 22,29% 1.709.61 0.,48%
Privado 1,28% 1.570,85 0.01%
Ciper. Compromissadas 76,42% 1,00 0,00%
BMF 0,00% - 0,27 %
-38.47%
Setembro
Emissol Alocacio (%) | Prazo Madio {dias uteis) | VaR 3% - 1 més
(Governo 80,53% 788,45 0.,99%
Privado 19,47% 256,02 0.01%
Ciper. Compromissadas - - -
BMF 0,00% 0,38%
61,85% -
-61,85%

towerswatson.com
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Titulos privados — Votorantim

Titulos Privados

Risco de Crédito Alocacao (%) Prazo Médio (dias Uteis) VaR 5% - 1 més
CDBs e Outros 18.47% 179.76 -0.00%
FIDCs 1.00% 1665.21 -0.00%
CRIs+CCls - - _
DPGEs - - -
Letras Financeiras ~ - ~
Alocacédo em CDBs
Emissor Risco indice Coupom (XML)Percindex (XML] Emissé&o Maturacéao Patrimbnio(%) | Patriménio(R$)
BCO BNP PARIBAS BRASIL|Baixo CDI 0 104 13-09-2010 |08-09-2011 |2,85% 2.262.776,80
BCO SOCIETE GENERALE |Baixo CDI 0 105 14-09-2010 |09-09-2011 |2,84% 2.257.982,16
BCO INDL COML SA BICBA|Baixo CDI 0 107 17-09-2010 [16-12-2010 [2,53% 2.007.729,55
Alocacédo em FIDC
Emissor Risco indice Coupom (XML)Percindex (XML| Emisséo Maturacdo | Patrimbdnio(%) | Patriménio(R$)
BCO BMG SA Baixo CDI 0 108 20-03-2008 |20-03-2018 [0,39% 313.406,75
CESP CIA ENERGETICA SABaixo CDI 1,65 0 06-10-2005 |27-10-2010 |0,05% 39.916,49

* Percentual do patrimdnio total da Entidade

towerswatson.com
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Renda Fixa
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Retorno/risco das entidades — setembro/2010 — renda fixa

Retorno (%)
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Retorno/risco das carteiras — setembro/2010 — renda fixa
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Retorno/risco das entidades — 2010 — renda fixa
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Retorno/risco das carteiras — 2010 — renda fixa

Retorno (%)

towerswatson.com
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Retorno/risco das entidades — 36 meses — renda fixa
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Retorno/risco das carteiras — 36 meses —renda fixa

Retorno (%)
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Analise das rentabilidades — Perfil Moderado

Renda Fixa

2010

12 meses

36 meses

% IMA “s Mediana IMA|Posicao RF| Posicio IMA | Posicas RF | Posicio IMA| Posiciao RFE| Posicao IMA
Mediana RF 97,57"% 98,17"% - - - - - -
Mediana [hA, 99,39% - - - , ; - .
Unibanco 78,32% 78,80% 88103 42/43 7890 38/39 6671 3535
“Wotorantim 88,03% 88,57"% 62103 40/43 51/90 35/39 3871 2735
Renda Fixa Julho Agosto |Setembro .E'.CIII:IHIL'HlD Acumulado .E'.CI-IIIHIL'IllD e .ﬂ.cullmlmla} em
no trimestre ne ano 12 meses 36 meses

B 0,86% 0,89% 0,84% 2.61% 7.01% 9,25% 35,60%

31 6% IRF-M + 11% IMA-B 5 + " . . i i o "

16% IMAB 5+ 41 4% IMA-S 1.31% 1.45% 0.63% 3.42% 9.02% 11,15% 40,51%

0l Bench. Composto 1,31% 1,45% 0,63% 342% 7.88% 10,13% 36,70%

Mediana RF 1.15% 1,37% 0,86% 3,39% 9,15% 11,15% 40,04%

[ 1,29% 1,39% 0,75% 3.46% 9,38% 11,39% 41,31%

Mediana IMA, 1.26% 1,39% 0,75% 3.46% 9,32% 11,35% 41,39%

Unibanco 1.36% 1.43% 0,64% 3.46% 7,34% 9,/1% 35,72%

“otarantim 1.53% 1,42% 0,61% 3,60% 8,25% 10,73% 40,26%

towerswatson.com

Renda Fixa

2010

TIR Convencional

TIR Ajustada Bruta

TIE Convencional

Bruta Liguida
LInibanco 7.34% 7.34% 7,20%
“Wotorantim 8,25% 8,25% 8,07%
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Alocacao dos investimentos — renda fixa

Prazo Médio Participacao
Rentabilidadex dias Uteis)yx* no |MA#*

IMA - S (p6s)

3,09% 99,00 15,48%

IRF- M (pré) 3,90% 579,00 22,07%

3,10% 570,99 12,96%

IMA - B (IPCA) 5,57% 2.803,60 11,34%

3,51% 105,00 0,30%

IMA - C (IGPM) 5+ 5,24% 2.282,14 5,32%
IMA - Geral

* Rentabilidade no trimestre
** Posi¢do em setembro/10

Unibanco Julho Agosto Setembro Votorantim Julho Agosto Setembro
[P 0,00% 0,00% 0, 00% [P 0,00% 0, 00% 0,00%
PCA 25,91% 27,56% 46.08% PCA 28,90% 33,50% 32,82%
Prefixados 29,95% 30,07% T.07T% Prefixados 33,22% 32,39% 32,29%
Poz-fixados 41,86% 42,35% 43,59% Poz-fixados 38,66% 33,91% 34,75%
Baixa Exposigio 1.77T% 0, 01% 2, H1% Baixa Exposigio 0, 11% 0,085 0,01 %
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Ranking dos gestores
Benchmark: IMA

5 anos 3 anos 1ano 2010' RBS Prev Risco RBS Prev Patrimonio (%)

Relativo
9,66% 0,52% 4.19%

9,60% 0,73% 1,64%
9,53% 0,61% 11,84%
9,38% _ 38,46%
9,32% 0,40% 6,13%
9,07%  7,34% 0,71% 0,76% 13,52%
828%  8,25% 2,18% 0,97% 0,72%
8,20% _ 10,66%
7,94% 2,12% 0,42%
7.01% _ 40,33%

| | |50%IMA-S+50%IMA-B
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Analise de risco — perfil conservador

o Medido pelo benchmark VaR de 1,2%, para o periodo de 21 dias uteis,
com 95% de confiabilidade

0L T
1,00%
0,80%
0,60%
0,40%
0,20%
0.00% .. ﬂ
Julho Agosto Setembro
m Mediana IMA m RBS Prev m Unibanco Votorantim
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Analise de risco por indexador — Unibanco

Julho

Tipe do Instrumento

Blocacdo (%)

Prazo Medio {dias uteis)

VaR 5% - 1 més

IGFM

25,91%

1.955,19

0,90%

[PCA,

Prefizados 29.95% 429,37 0.42%
Pas-fixados 41.86% 606,13 0.01%
Baixa Exposicio 1.77% 10,68 0,00%

Agosto

Tipo do Instrumento

Alocacao (%)

Prazo Medio {dias uteis)

VaR 5% - 1 mes

IGP M

27,56%

1.906,31

£0,65%

[PCA

Prefixados 30,07 % 412,98 0,29%
Pas-fixados 42,35% 574,14 0,01%
Baixa Exposicao 0.01% 5.13 0.00%

Setembro

Tipo do Instrumento

Alocacao (%)

Prazo Medio (dias ateis)

VaR 5% - 1 mes

IGP M

46,08%

1.355,88

-1,08%

[PCA

Prefixados 7.,07% 133,30 0,09%
Pas-fixados 43.59% 672,90 0,00%
Baixa Exposigio 2.41% 0.99 0.00%

towerswatson.com
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Analise de risco por emissor — Unibanco

Julho
Emissor Alocacio (%) | Praze Médio {(dias ateis) | VaR 5% -1 mes
(Soverno 96,84% 913,24 -1,33%
Privadao 3.16% 156,32 0,02%
Oper. Compromissadas = = s
BhLF 0,00% = 0,04%
10,27% = -
-10,27% = -
Agosto
Emissor Alocacio (%) | Praze Médio {(dias ateis) | VaR 5% -1 mes
(Soverno 96,87% 917,30 -1,01%
Privadao 3.13% 134,25 0,02%
Oper. Compromissadas = = s
BhLF 0,00% = 0.00%
6,49% = -
-6,49% = -
Setembro
Emissor Alocacio (%) | Praze Médio {(dias ateis) | VaR 5% -1 mes
(Soverno 96,88% 954,00 -1,34%
Privadao 3.12% 113,23 0,02%
Oper. Compromissadas = = s
BhLF 0,00% = 0,40%
27.76% = -
-27,76% = -
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Titulos privados — Unibanco

Titulos Privados

Risco de Crédito Alocacao (%) Prazo Médio (dias uteis) VaR 5% - 1 més
CDBs e Outros . _ _
3.12% 113.23 -0.02%

FIDCs - _ _

CRIs+CCls - . _

DPGEs - . i,

Letras Financeiras - - -

Emissor Risco indice Coupom (XML)Percindex (XML] Emisséo Maturacéo Patrimonio(%) | Patrimdnio(R$)

CIA VALE RIO DOCE Baixo CDI 0 101,75 20-11-2006 |20-11-2010 |0,94% 726.025,62
BNDES PARTICIPACOES S|Baixo IPCA 6 100 20-12-2006 |15-01-2012 ]0,34% 265.935,50
DIAGNOSTICOS AMERICA |Baixo CDI 0 103,6 01-04-2006 |01-04-2011 |0,12% 94.107,01

towerswatson.com
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Analise de risco por indexador — Votorantim

Julho

Tipe do Instrumento

Blocacdo (%)

Prazo Medio {dias uteis)

VaR 5% - 1 més

IGFM

28,90%

1.756,12

0,90%

[PCA,

Prefizados 33.22% 496,26 0.51%
Pas-fixados 38.66% 47,70 0,00%
Baixa Exposicio 0,11% 0,00 0,00%

Agosto

Tipo do Instrumento

Alocacao (%)

Prazo Medio {dias uteis)

VaR 5% - 1 mes

IGP M

33,50%

1.634,96

0,71%

[PCA

Prefixados 32.39% 406,26 0,32%
Pas-fixados 33.91% 109,18 0,00%
Baixa Exposicao 0.08% 0.00 0.00%

Setembro

Tipo do Instrumento

Alocacao (%)

Prazo Medio (dias ateis)

VaR 5% - 1 mes

IGP M

32,82%

1.688,92

0,99%

[PCA

Prefixados 32.29% 389,11 0,33%
Pas-fixados 34,75% 137,39 0,01%
Baixa Exposigio 0,01% - 0.00%

towerswatson.com
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Analise de risco por indexador — Votorantim

Julho
Emissol Alecacdo (%) | Praze Madio {dias uteis) | VaR 3% - 1 més
Governo B7,51% 695,07 -1.07 %
Frivado 12,37% 666,14 0.04%
Ciper. Compromissadas - - -
Bih&F 0,00% 0,36%
-129,93%
Agosto
Emissol Alecacdo (%) | Praze Madio {dias uteis) | VaR 3% - 1 més
Governo B7,88% 726,92 0.83%
Frivado 11,99% 646,43 0.04%
Ciper. Compromissadas - - -
Bih&F 0,00% 0,22%
-36, 66%
Setembro
Emissol Alecacdo (%) | Praze Madio {dias uteis) | VaR 3% - 1 més
Governo 71,32% 874,57 -1.03%
Frivado 28,55% 364,14 0.04%
Ciper. Compromissadas - - -
Bih&F 0,00% 0,25%
58,.50% -
=58, 50%

towerswatson.com
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Titulos privados — Votorantim

Titulos Privados

Risco de Crédito Alocacao (%) Prazo Médio (dias uteis)
CDBs e Outros 16.82% 179.76
7.54% 186.70
FIDCs 4 19% 1422 58

CRIs+CCls - .

DPGEs - .

Letras Financeiras - -

towerswatson.com

VaR 5% - 1 més
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Titulos privados — Votorantim

Alocacéo em Debéntures

Emissor Risco indice Coupom (XML)Percindex (XML] Emisséo Maturagéao Patrimdnio(%) | Patriménio(R$)
TRACTEBEL ENERGIA SA |Baixo CDI 0 117 01-04-2009 |01-04-2011 |1,37% 1.062.070,41
ITAUSA INVESTS ITAU SA |Baixo CDI 0 106,5 01-06-2010 |01-06-2013 |1,34% 1.037.101,38
BNDES PARTICIPACOES S|Baixo IPCA 6 100 20-12-2006 |15-01-2012 ]0,83% 640.719,01
LIGHT SERVICOS ELETRIJBaixo CDI 0 115 01-06-2009 ]01-06-2011 ]0,24% 187.822,72

Alocacdo em CDBs

Emissor Risco indice Coupom (XML)Percindex (XML] Emisséo Maturagao Patrimbnio(%) | Patriménio(R$)
BCO BNP PARIBAS BRASIL{Baixo CDI 0 104 13-09-2010 [08-09-2011 [2,92% 2.262.776,80
BCO SOCIETE GENERALE [Baixo CDI 0 105 14-09-2010 [09-09-2011 [2,92% 2.257.982,16
BCO INDL COML SA BICBA|Baixo CDI 0 107 17-09-2010 [16-12-2010 [2,59% 2.007.729,55

Alocacdo em FIDC

Emissor Risco indice Coupom (XML)Percindex (XML] Emissao Maturacéao Patrimdnio(%) Patrimonio(R$)

BCO BMG SA Baixo CDI 0 108 08-01-2007 |08-01-2011 ]0,34% 266.057,14

* Percentual do patrimdnio total da Entidade

towerswatson.com
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Andlise da gestao — Perfil Conservador

o Perfil Conservador da RBS Prev apresentou resultado acima do benchmark
definido no mandato dos gestores (CDI / Benchmark Composto) em todos o0s
periodos, exceto no trimestre

Supera o CDI em todos os periodos avaliados

Porém, ndo supera o IMA e nem a mediana dos clientes que possuem o IMA como
benchmark em nenhum periodo avaliado

o Perfil Moderado da RBS Prev apresentou resultado acima do benchmark
definido no mandato dos gestores (CDI / Benchmark Composto) em todos 0s
periodos, exceto no ano

Supera o CDI em todos os periodos avaliados

Porém, ndo supera o IMA e nem a mediana dos clientes que possuem o IMA como
benchmark no ano, 12 e 36 meses

— No trimestre, supera tanto o IMA como a mediana IMA

Em 36 meses, a carteira do gestor Unibanco fica na ultima posicao entre todas as
carteiras de renda fixa que possuem o IMA como benchmark analisadas no Clube de
Investimentos
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Renda Variavel — Perfil Moderado
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Retorno/risco das entidades — setembro/2010
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Retorno/risco das carteiras — setembro/2010
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Retorno/risco das entidades — 3 meses
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Retorno/risco das carteiras — 3 meses

Retorno (%)
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Analise das rentabilidades — Perfil Moderado

Renda Variavel Julho Agosto |Setembro .E'.Cllljlll|-_'|l.|i}
nao trimestre
IBrs 11.00% -3.39% 6.93% 14.68%
Mediana B 10,97 % -3.68% T.12% 14.62%
Mediana |Brx 10,97 % -3.69% 7.13% 14,57 %
Inibanco 10,75% -1,85% 6,96% 16,27%
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Risco

5 anos 3 anos 1ano 2010’ Retorno ] Patrimonio (%)
Relativo
2 7 1 1 Schroders 3,93% 5,37% 0,71%
- 5 2 2 |BNP Paribas 2,97% 3,06% 0,88%
- - 3 3 |lcatu 2,64% 513% 0,24%
4 6 4 4 |Bradesco 1,40% 2,31% 13,51%
Ibovespa 1,23% - 3,42%
- 3 5 S |ABN/Santander 1,08% 7,36% 0,12%
IBrxX 0,83% - 89,56%
3 8 7 6 [(ltau/Unibanco 0,64% 3,46% 26,14%
1 4 6 7 |[Western 0,48% 4,60% 14.18%
5 9 8 8 |HSBC -0,24% 513% 33,13%
IBrx-50 -0,44% - 7,02%
- 1 9 9 |Votorantim -1,74% 11,03% 0,66%
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Apostas setoriais — 3° trimestre/2010
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Analise d

e risco — perfil moderado

o Medido pelo benchmark VaR de 4%, para o periodo de 21 dias uteis,

com 95%

5,0% -
4,0% -
3,0% -
2,0% -

1,0% -

0,0% -

towerswatson.com

de confiabilidade

Julho Agosto Setembro
m Mediana IBrX m RBS Prev
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Analise da gestao — 2010

e Resultado da RBS Prev no trimestre destacou-se ficando acima do
benchmark (IBrX) e da medianas apresentadas

Gestao setorial assertiva favoreceu o resultado da Entidade no periodo
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Consolidado
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Consolidado
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Retorno/risco das carteiras — setembro/2010

Retorno (%)

towerswatson.com
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V¥V Mais de 30% RV

* Com Multi. RV

A\ Unibanco - Outros
@ Unibanco - Outros
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/\ Outras Carteiras
() Outras Carteiras
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\/ Outras Carteiras
7 Outras Carteiras

2,50 5,00
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Retorno/risco das entidades — 2010

11,00 A
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£ 8,50 & @ Até 15% RV
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[ A & > > S &> /\ Outras Entidades
7,00 - O & (O Outras Entidades
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Retorno/risco das entidades — 36 meses
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Retorno/risco das entidades — 60 meses

Retorno (%)

towerswatson.com
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Analise das rentabilidades — carteira consolidada

Perfil Conservador

. . 20110 12 meses 36 meses
Carteira Total - — - - — — —
s INPC + 5% » Mediana Posicao Posicao Posicao
Mediana 94.98% - - - -
A receber das patrocinadoras 122.10% 128.56% 19112 2793 172
Carteira Total Julho Agosto |Setembro .ﬂtlll}lllh‘ldﬂ Acumulado .E'.Cl.ll'l'llllilllﬂ em .ﬁ.cm!mImIﬂ em .ﬁcqmulml& em
nae trimestre no ano 12 meses 36 meses 60 meses
INFC + 5% 0,34% 0,34% 0,95% 1,63% 7.,66% 9,92% 35,48% 61,20%
hediana 2,80% 0,32% 1.98% 5.51% 7.28% 11,24% 36,24% 96,63 %
A receber das patrocinadoras 0,86% 0,89% 0,95% 2.72% 9,36% 11,82% 42 .40%
Lnibanco 1,06% 1,25% 0,69% 3.03%
Wotaorantim 1.33% 1,30% 0,64% 3.29%
20110

Carteira Total

A receber das patrocinadoras

TIR Convencional
Bruta

9,36%

TIR Ajustada Bruta

9,36%

TIR Convencional
Liguida

9,36"%

towerswatson.com
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Analise de risco — carteira consolidada
Perfil Conservador

o Risco absoluto medido pelo VaR, 95% de confiabilidade, no periodo
de 1 ano
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Consolidado
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Alocacao dos investimentos — carteira consolidada
Perfil Moderado

o A alocacao dos investimentos no segmento de renda variavel ficou abaixo da
alocacao mediana das entidades do Clube (552 alocacao em 64 entidades)

25% -
20% +
15% +
10% -+

5% -

0% -
Julho Agosto Setembro

m Mediana m RBS Prev
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Retorno/risco das carteiras — setembro/2010
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Retorno/risco das entidades — 2010
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Retorno/risco das carteiras — 2010
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Retorno/risco das entidades — 36 meses
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Retorno/risco das entidades — 36 meses
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Analise das rentabilidades — carteira consolidada
Perfil Moderado

Carteira Total 2010 12 meses 36 meses
B ' ) % INPC + 5% % Mediana Posicio Posicao Posicao
Mediana 04,98% - - - -
Unibanco 107,04 % 112,70% 28112 5793 T2
wWotarantim 107,69% 113,38% 212 5693 1272
Carteira Total Julho Agosto |Setembro .ﬁﬂll]lllh‘llh} Acumulado ."—".CI.II'IHIL'I'JG em .l'-‘l.cmpulmla em
no trimestre o anda 12 meses 36 meses
IMPC + 5% 0,34% 0,34% 0,95% 1,63% 7.66% 9,92% 35,48%
flediana 2.80% 0.32% 1.98% 5.51% 7.28% 11.24% 36.24%
Unibanco 1,95% 1.12% 1,22% 4,35% 8,20% 10,59% 36,81%
“otorantim 1,53% 1.42% 0,61% 3,60% 8.25% 10,73% 40,26%
2010
Carteira Total C ion: . C ion:
TIR Convencional TIR Ajustada Bruta TIR ﬂ_nw%ncmml
Bruta Liquida
Lnibanco 8.20% 8.,20% 8,04%
“Yotarantim 8.25% 8.25% 8.07%
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Analise de risco — carteira consolidada
Perfil Moderado

o Risco absoluto medido pelo VaR, 95% de confiabilidade, no periodo
de 1 ano
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Analise da gestéao — 2010

o Resultado do Perfil Conservador da RBS Prev superou a meta atuarial
(INPC + 5% a.a.) em todos os periodos avaliados

e NoO trimestre e em 12 meses, o resultado do Perfil Moderado fica
abaixo da mediana do Clube de Investimentos

o No trimestre, o Perfil Conservador fica com o menor resultado por nao
possuir alocacao em renda variavel

Devido a baixa alocacéo no segmento de renda variavel, os 2 (dois) Perfis
da RBS Prev nao superam a mediana do Clube de Investimentos no
trimestre

towerswatson.com
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Enquadramento da entidade

Limites em Relacao aos Recursos do Plano

OBSERVAGAD: Néo 550 consideradas nem o disponivel nem os empréstimos, nem o5 imdveis

Renda Fixa
Titulos Limite Investimento Desenquadramento
79.86% 0.00%
15.65% 0.00%
1.34% 0.00%
0.00% 0.00%
0.00% 0.00%
0.00% 0.00%
0.00% 0.00%
0.00% 0.00%

Renda Variavel

Limite Investimento Desenguadramento

Total BY 70.00% 2.29% 0.00%
70.00% 0.90% 0.00%
60.00% 0.12% 0.00%
45 00% 0.88% 0.00%
50.00% 0.00% 0.00%
35.00% 0.39% 0.00%
26.00% 0.00% 0.00%
3.00% 0.00% 0.00%
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Enquadramento da entidade

Investimentos no Exterior

Limite Investimento Desenqua
Total 10.00% 0.01% 0.00%
Fundos de Divida Externa - 0.00% 0.00%
Fundos de Indice do Exterior - 0.00% 0.00%
BDRs - 0.01% 0.00%
Companhias do MERCOSUL - 0.00% 0.00%
Derivativos
Titulos Limite* Investimento Desenguadramento
Limite de Atuacdo em Mercados Dernvativos
15% (Titulos mais Agdes do IBOVESPA) - Depdsito Margem  13.86% ND** 0.00%
5% (Titulos mais Agdes do IBOVESPA) - Prémios Pagos 4 62% 0.59% 0.00%

" Para o limite s30 considerados os titulos da divida plblica federal, titulos de insfituicdes financeiras e as agies pertencentes ao
indice Bovespa.

"* MD significa gue a informacdc da conta de margem ainda ndo foi disponibilizada pelos gestores.
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Enquadramento da entidade

Limite por Patriménio do Plano

Instituicao Financeira®

BCO BNP PARIBAS BRASIL SA
BCO INDL COML SA BICBANCO

ITAUSA INVESTS ITAU SA

BCO BRASIL SA

* 10 maicres aplicagdes

Instituicao Nao Financeira®

BRADESPAR SA
BNDES PARTICIPACOES SA BNDESPA.
CEMIG GERACAD TRANSMISSAO SA

LIGHT SERVICCS ELETRICIDADE SA

* 10 maicres aplicagdes

towerswatson.com

3.06%
3.05%
2.71%

0.591%
0.41%
0.05%

1.35%
0.73%
0.61%
0.24%
0.18%
0.15%
0.13%
0.12%
0.08%
0.07%

Limite 20%

Limite 10%
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Enquadramento da entidade

Limite 10%

0.92%
BMG FIDC CONSIGNADOS PUBLICOS VI SENIOR 0.21%
BMG FIDC CREDITOS CONSIGNADOS VI (SENIOR) 0.18%

FDCCESPI(SENOR) 0o%

Limites em Relacdo aos Recursos da EFPC

CBSERVAGAD: N3o s30 considerados nem o disponivel nem os empréstimos, nem os imdveis

Limite por Patriménio do Emissor - Institui¢do Financeira

Instituicdo Financeira®

BCO SOCIETE GEMERALE BRA. 0.42%
BCOBNPPARBASBRASLS.  04ic,
BCO INDL COML SA BICBANC. 0.21%
TAUSAINVESTSITAUSA  001%
BCO BRADESCO SA 0.01%

* § maiores aplicagdes

Limite por Patriménio e Capital Votante do Emissor - Companhia Aberta

p 250
BCO SOCIETE GENERALE BRA. 042%  LPSBRASIL CONSULTORIA L 0.62%
BCOBNP PARIBASBRASILS.  041%  CIAHERING (EXHERINGTE.  0.02%
BCO INDL COML SA BICBANC. 0.21%  ClA BRASILEIRA MEIOS PAG. 0.02%
ITAUSAINVESTSITAUSA ~ 001%  DIAGNOSTICOSAMERICASA ~ 001%
BCO BRADESCO SA 0.01%  IOCHPE MAXION SA 0.01%

* & maiores aplicagdes

Limite por Patriménio dos FIDCs

Nome do Fundo Valor Aplicado (R$) Limite 25%

D = IV - SENIO 1,362,070.98 0.10%
BMG FIDC CREDITOS CONSIGNADOS VI(SENIOR) 266,08281  0.19%
BMG FIDC CONSIGNADOS PUBLICOS VIl SENIOR 31341250 0.86%
FIDCCESPI(SENIOR) 3991850  0.20%
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Enquadramento da entidade

Limite por Emisséao - Debéntures

Limite 25% Emissao

CIAGNOSTICOS DA AMERICA 0.34%
TRACTEBEL ENERGIA 0.17%
BNDP12 BMDESPAR 0.15%
ITAUSA 0.10%
LSEL16 LIGHT 0.07%
* § maiores aplicagies
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Agenda de obrigacoes

Proximas reunioes do Clube de Investimentos
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Estatistica da populacéao

Saldo de Contribuicao Anos para Numero de Patrimonio
Cluster . . .
contas anual aposentadoria participantes Total
Cluster O* RfB5.157 18 Rf 47 13 -1.82 29 Rf 236.5558 14
Cluster 1 R$ 477 48 R$ 4 56 17 37 542 R 258.795 96
Cluster 2 F$ 24.6804 04 R% 178,72 4 RS 5 Rf 124.020 15
Cluster 3 Ff 4.6380,73 Rf 23 B2 10,04 (5] R§ 322970 RS
Cluster 47 R$ 2943 b5 Rf 11,16 1,21 16 R§ 47175 34

Atencdo: participantes com saldo de contas e contribuigdo anual zerados ndo entram na clusterizagio
* 0 Cluster 0 é composto por participantes com tempo de aposentadoria (em anos) zerado ou negativo.
=0 Cluster 4 @ composto por padicipantes com tempo de aposentadoria menor od igual 3 2 anos (e diferente de 0)

Cluster 3  Cluster 4**
2% Cluster 0*

10%

Cluster 2

1% \\

towerswatson.com

T

Cluster 1

83%

NUimero de participantes
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Cluster 3

Patriménio Total

Cluster 4**

506 O\

32%

Cluster 2
13%

’Jster 1

Cluster 0*
24%

26%



Otimizacao de ativos
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Otimizacao de ativos

Portfilios Eficientes Perfis

Ativos 1 2 3 4 ] [ 7 8 9 10 11 Conservador| Moderado
IRF-t ar4 05 295 280 263 220 115 15 oo oo oo 307 326
hA-B 72 152 225 323 i e 48 4 o5 g B4 5 71,3 722 B34 291 J6 0
FPramio COI 41 4 8 67 74 ar 10,4 11,1 114 5.3 oo oo 155 14 8
small Caps oo oy 1.3 2.1 30 40 45 6,1 95 17 .8 200 oo o
Fremio Inf 43 34 35 15 1.2 04 [I; oo oo oo oo oo 1.2
IBr 05 07 [I; 1.1 1.2 15 24 40 35 oo (915 oo 48
FIFP oo oo 1.2 15 25 33 38 2.1 oo oo oo oo ]
[h&-5 525 44 5 345 2549 176 10,0 10,0 10,0 10,0 10,0 10,0 248 105

Risco
Retorno
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