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: : Z Cenario Basico | Cenario Otimista
Curvas de juro nominal (pré)
2012 11,5% 13,0%
2015 12,5% 10,0%
2021 9,5% 6,5%
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Fonte: ANBIMA

Titulos Publicos do Tesouro Nacional (LTN / NTNF)
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Curvas de juro rea' (“:)CA) — CenéZZjésico Cenéri:3(:/timista

2015 5,9% 4,4%
2021 4,3% 3,3%
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Indices renda fixa — acumulado no ano
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——IMA =——IMA-B (IPCA) ==IMA-C (IGPM) ——IMA-S (p6s) —— IRFM (pré)
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Indices renda fixa — 60 meses

——IMA =——IMA-B (IPCA) ==—IMA-C (IGPM) ——IMA-S (p6s) ——IRFM (pré)
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Indices renda variavel — acumulado no ano
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Indices renda variavel — 60 meses

= CD| —IBOVESPA ——IBRX =——=SMLL ——S&P 500* ——MSCI -World Index*
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Principais indicadores

Julho Agosto | Setembro| 3°trimestre Em 2011 | 12meses | 36 meses | 60 meses
IMA - S (p6s) TOTAL 0.97% 1.07% 0.94% 3.01% 8.71% 11.50% 35.55% 70.22%
1 1.02% 1.58% 1.29% 3.95% 9.72% 12.45% 40.34% 76.56%
IRF - M (pré) 1+ 049% | 4.38% | 1.65% 6.62% 11.95% 14.40% 53.08% 90.80%
TOTAL 0.72% 3.22% 1.50% 5.53% 11.08% 13.62% 47.45% 83.87%
5 1.26% 3.91% 1.66% 6.97% 13.15% 17.14% 56.09% 102.58%
IMA - B (IPCA) 5+ 0.17% 6.89% -0.28% 6.77% 8.51% 16.56% 70.73% 130.72%
TOTAL 0.67% 5.43% 0.66% 6.83% 10.75% 16.67% 62.57% 110.70%
IMA - C (IGPM) TOTAL 0.43% 1.00% 1.76% 3.22% 9.65% 15.96% 53.42% 131.04%
IMA - Geral TOTAL 0.78% 2.99% 1.11% 4.94% 10.21% 13.84% 46.94% 86.80%
Julho Agosto | Setembro| 3°trimestre Em 2011 | 12meses | 36 meses | 60 meses
CDI 0.97% 1.07% 0.94% 3.01% 8.70% 11.48% 35.42% 69.85%
IPCA 0.16% 0.37% 0.53% 1.06% 4.97% 7.31% 17.24% 29.73%
IGPM -0.12% 0.44% 0.65% 0.97% 4.15% 7.46% 15.36% 36.91%
INPC 0.00% 0.42% 0.45% 0.87% 4.61% 7.30% 17.32% 31.75%
Julho Agosto | Setembro| 3°trimestre Em 2011 12meses | 36 meses | 60 meses
Ibovespa -5.74% | -3.96% -7.38% -16.15% -24.50% -24.64% 5.62% 43.53%
IBrX -5.01% | -4.17% -4.55% -13.11% -18.95% -17.51% 9.03% 52.34%
IBrX-50 -5.16% | -4.62% -5.10% -14.15% -21.55% -20.61% 1.49% 43.85%
IGC -5.25% | -3.56% -4.46% -12.70% -18.88% -16.99% 30.96% 47.96%
IVBX-2 -357% | -1.42% -6.68% -11.29% -12.32% -11.04% 24.64% 34.31%
MLCX -4.92% -4.14% -4.20% -12.69% -18.49% -17.05% 7.40% 50.14%
SMLL -6.41% -2.65% -7.19% -15.44% -19.32% -13.42% 74.06% 68.83%
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Caracteristicas da entidade
Perfil Conservador

Segmento Perfil Benchmark
Conservador 27,9% IRF-M + 8,1% IMA-B 5 + 11,3%
. IMA-B 5+ 52,7% IMA-S
Renda Fixa
Moderado 31,6% IRF-M + 11,0% IMA-B 5 + 16,0%
IMA-B 5+ 41,4% IMA-S
Renda Variavel - IBrx
Segmento RBS Prev A receber das patrocinadoras Itat Unibanco Votorantim
Renda Fixa R$ 84.923.964,69 | R$ 6.609.422,42 | R$ 39.150.188,22 | R$ 39.164.354,05
Renda Variavel R$ - R$ - R$ - R$ -
Areceberdas
patrocinadoras
8%

towerswatson.com

Votorantim
46%

Itatl Unibanco
46%
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Caracteristicas da entidade
Perfil Moderado

Segmento Perfil Benchmark
Conservador 27,9% IRF-M + 8,1% IMA-B 5 +
11,3% IMA-B 5+ 52,7% IMA-S
Renda Fixa
Moderado 31,6% IRF-M + 11,0% IMA-B 5 +
16,0% IMA-B 5+ 41,4% IMA-S
Renda Variavel - IBrX

Segmento RBS Prev - Mod. Itad Unibanco Votorantim
Renda Fixa R$ 84.154.739,84 | R$ 41.711.485,34 | R$ 42.443.254,50
Renda Variavel R$ 8.628.237,30 | R$ 8.628.237,30 | R$ =
Alocacao por segmento Alocacéao por gestor
Renda
Variavel
9%
Votorantim ltad
46% Unibanco
54%
Renda Fixa
91%
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Renda Fixa
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Renda Fixa
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Retorno/risco das entidades — 2011 — renda fixa
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Retorno/risco das

Retorno (%)
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Retorno/risco das entidades — 36 meses — renda fixa

Retorno (%)

towerswatson.com
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Retorno/risco das entidades — 60 meses — renda fixa

Retorno (%)

towerswatson.com
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Analise das rentabilidades — Perfil Conservador

2011 12 meses 36 meses 60 meses
Renda Fixa Mediana IMA | Posicdo | Posicdo | Posicao Posicao Posicdo | Posicao . Posicéao
IMA -+ 5% + % RF IMA RF IMA RF ma  |POSISA0 RFL - ya
Mediana RF 0,04% -0,16% - - - - - - - -
Mediana IMA 0,20% - - - - - - - - -
RBS Prev -0,18% -0,37% 46/65 29/29 44/65 27/29 42/50 24/24 32/36 21/21
A receber das patr] -0,34% -0,54% 69/96 46/49 51/96 32/49 43/71 33/38 30/46 22/28
Itat Unibanco -0,36% -0,55% 70/96 47/49 56/96 37/49 - - - -
Votorantim -0,04% -0,23% 50/96 34/49 69/96 48/49 - - - -
Renda Fixa Julho Agosto Setembro Acur_nulad’o no|Acumulado no| Acumulado | Acumulado Acumulado
trimestre ano em 12 meses| em 36 meses | em 60 meses
CDI 0,97% 1,07% 0,94% 3,01% 8,70% 11,48% 35,42% 69,85%
ﬂg;ﬁ :sFA'_'\é J5'+8;512°l/°7('y';"|A|\;|i_58+ 0,83% 2,56% 1,02% 4,46% 9,71% 13,12% 44,51% 83,49%
CDI/ Bench. Composto 0,83% 2,56% 1,02% 4,46% 9,71% 13,12% 38,33% 73,50%
Mediana RF 0,83% 2,99% 1,09% 4,82% 10,25% 14,16% 45,32% 84,75%
IMA 0,78% 2,99% 1,11% 4,94% 10,21% 13,84% 46,94% 86,80%
Mediana IMA 0,72% 3,27% 1,13% 5,19% 10,42% 14,19% 47,81% 85,52%
RBS Prev 0,85% 2,64% 1,15% 4,70% 10,01% 13,85% 39,85% 76,21%
A receber das patrocinadoras 0,97% 1,07% 0,94% 3,01% 9,83% 14,04% 42,70% 82,53%
Itat Unibanco 0,79% 2,68% 1,17% 4,70% 9,81% 13,95% - -
\otorantim 0,88% 2,87% 1,17% 4,99% 10,17% 13,62% - -
2011
Renda Fixa TIR Convencional TIR Ajustada Bruta TIR Co,nvgnuonal
Bruta Liquida
RBS Prev 10,01% 10,01% 9,86%
A receber das patrocinadoras 9,83% 9,83% 9,83%
Itatl Unibanco 9,81% 9,81% 9,65%
Votorantim 10,17% 10,17% 10,00%

towerswatson.com
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Alocacao dos investimentos — renda fixa

. Prazo Médio Participacdo no
*
Rentabilidade (anos)* VAR
A S (pos) | TOTAIN| SR I[I 28 W[ st 6w
1 3.95% 0.46 14.33%
IRF - M (pré) 1+ 6.62% 2.45 21.79%
5 6.97% 2.25 13.27%
IMA - B (IPCA) 5+ 6.77% 11.07 13.95%
IMA - C (IGPM)
IMA - Geral

* Rentabilidade no trimestre
** Posicdo em setembro/2011

*** Dijvulgacdo encerrada da carteira de curto prazo

Itad Unibanco Julho Agosto Setembro Benchmark* Votorantim Julho Agosto Setembro Benchmark*
IGPM 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% IGPM 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
IPCA 24,00% 20,99% 26,93% 19,4% IPCA 19,19% 25,67% 28,12% 19,4%
Prefixados 6,09% -651,27% 73,74% 27,9% Prefixados 25,21% 26,93% 27,77% 27,9%
P6s-fixados 58,44% 724,66% -6,26% 52,7% Pés-fixados 52,23% 27,41% 42,03% 52,7%
Baixa Exposigao 4,42% 3,45% 2,37% = Baixa Exposigao 0,02% 18,35% 2,08% =

* Rentabilidade no més de setembro/2011

towerswatson.com

* Rentabilidade no més de setembro/2011
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Analise de risco — perfil conservador

» Medido pelo benchmark VaR de 0,8%, para o periodo de 21 dias uteis,
com 95% de confiabilidade
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0,40%
0,20%
0,00%
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¥ MedianalMA  ®"RBS Prev ™ Areceber das patrocinadoras ¥ Ital Unibanco ™ Votorantim
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Titulos privados — Itau Unibanco

Titulos Privados

Risco de Crédito

Alocacao (%)

Prazo Médio (dias uteis)

VaR 5% - 1 més

CDBs e Outros 23.91% 173.48 -0.02%
1.69% 356.95 -0.00%
FIDCs - -
CRIs+CCls = -
DPGEs - -
Letras Financeiras 9.58% 281.63 -0.01%
Alocacao em CDBs*
Emissor Risco] Index.]Cupom] Taxa Emissédo Vet Patrimonio(%) | Patriménio (R$)
BCO BRADESCO SA Baixo| CDI | 0,00% |106,00%]18-11-2008{03-11-2011 3,98% 3.383.972,48
BCO BRASIL SA Baixo| CDI | 0,00% |101,50%|29-12-2010(29-12-2011 2,57% 2.178.314,12
HSBC BANK BRASIL SA BANCO| Baixo] CDI | 0,00% |100,50% | 16-03-201118-03-2013 2,39% 2.032.965,03
BCO VOTORANTIM SA Baixo| CDI | 0,00% |105,20% | 15-07-2011{11-01-2012 1,33% 1.129.348,87
BCO BRADESCO SA Baixo| IPCA | 7,78% |100,00% | 24-06-2009( 24-06-2015 0,75% 635.441,97

* Percentual do patriménio to perfil conservador

towerswatson.com
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Titulos privados — Itau Unibanco

Alocacdo em Debéntures*

Emissor Coupom Medio | Taxa Media | Prazo Medio | Patriménio(%) | Patrimo6nio(R$)
CIA VALE RIO DOCE 0.25% 100.00% 7.1 0.32% 269,871.58
CEMIG GERACAO TRANSMISSAO SA 0.00% 104.00% 5.07 0.32% 268,502.92
CYRELA BRAZIL REALTY SA EMPREENDIMENT 1.55% 100.00% 5.08 0.15% 123,754.60
Alocacdo em Letras Financeiras*
Emissor Coupom Medio | Taxa Media | Prazo Medio | Patriménio(%) | Patriménio(R$)
BCO BRADESCO SA 0.00% 106.40% 2 2.06% 1,745,544.71
HSBC BANK BRASIL SA BANCO MULTIPLO 0.00% 106.50% 2.28 1.56% 1,320,762.22
BCO VOTORANTIM SA 0.00% 108.00% 2.03 0.81% 684,472.00

* Percentual do patriménio to perfil conservador
towerswatson.com
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Titulos privados — Votorantim

Titulos Privados

Risco de Crédito Alocacéo (%)

VaR 5% - 1 més

CDBs e Qutros

FIDCs -

CRIs+CCls -

DPGEs -

Letras Financeiras -

Alocacao em Debéntures*

Prazo Médio (dias uteis)

1031.06

Emissor Coupom Medio | Taxa Media | Prazo Medio | Patriménio(%) | Patrim6nio(R%)
BNDES PARTICIPACOES SA BNDESPAR 6.30% 100.00% 6.18 0.55% 467,188.45
BRADESPAR SA 0.00% 105.50% 2.03 0.28% 237,080.37

* Percentual do patriménio to perfil conservador

towerswatson.com
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Renda Fixa
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Retorno/risco das entidades — 2011
Renda fixa
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Retorno/risco das carteiras — 2011

Renda fixa

Retorno (%)
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Retorno/risco das entidades — 36 meses

Renda fixa

Retorno (%)
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Retorno/risco das carteiras — 36 meses

Renda fixa

Retorno (%)
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Analise das rentabilidades — Perfil Moderado

Carteira Total 2011 12 meses 36 meses
(INPC + 5%) + % Mediana + % Posicao Posicao Posicao
Mediana -3,79% - - - -
Itall Unibanco -2,94% 0,89% 44/107 42/107 53/75
Votorantim 1,85% 5,87% 11/107 15/107 13/75
Renda Fixa Julho Agosto Setembro Acumulado no| Acumulado | Acumulado em | Acumulado em | Acumulado em
trimestre no ano 12 meses 36 meses 48 meses
CDI 0,97% 1,07% 0,94% 3,01% 8,70% 11,48% 35,42% 51,17%
31,6% IRF-M + 11% IMA-B 5 + 0 o . . . . . o
16% IMA-B 5+ 41.4% IMA-S 0,79% 2,99% 1,00% 4,85% 9,91% 13,60% 47,20% 59,71%
CDI/ Bench. Composto 0,79% 2,99% 1,00% 4,85% 9,91% 13,60% 39,14% 55,32%
Mediana RF 0,83% 2,99% 1,09% 4,82% 10,25% 14,16% 45,32% 60,08%
IMA 0,78% 2,99% 1,11% 4,94% 10,21% 13,84% 46,94% 60,87%
Mediana IMA 0,72% 3,27% 1,13% 5,19% 10,42% 14,19% 47,81% 61,50%
Itatl Unibanco 0,71% 3,19% 1,19% 5,16% 10,12% 13,89% 40,15% 54,57%
Votorantim 0,85% 3,44% 1,21% 5,57% 10,52% 14,13% 43,70% -
2011
Renda Fixa i . i
TIR Convencional TIR Ajustada Bruta TIR Co}nvgncmnal
Bruta Liguida
Itati Unibanco 10,12% 10,12% 9,96%
Votorantim 10,52% 10,52% 10,33%

towerswatson.com
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Alocacao dos investimentos — renda fixa

. N Prazo Médio Participacdo no
Rentabilidade (anos)* VAR
A S (pos) | TOTAIN| SR I[I 28 W[ st 6w
1 3.95% 0.46 14.33%
IRF - M (pré) 1+ 6.62% 2.45 21.79%
5 6.97% 2.25 13.27%
IMA - B (IPCA) 5+ 6.77% 11.07 13.95%
IMA - C (IGPM)
IMA - Geral

* Rentabilidade no trimestre
** Posicdo em setembro/2011
*** Divulgacado encerrada da carteira de curto prazo

ltatl Unibanco Julho Agosto Setembro | Benchmark* Votorantim Julho Agosto Setembro [ Benchmark*
IGPM 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% IGPM 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
IPCA 32,50% 31,10% 35,55% 17,00% IPCA 28,88% 37,75% 41,14% 17,00%
Prefixados -22,82% -657,62% 77,53% 31,60% Prefixados 28,46% 30,25% 29,90% 31,60%
Pos-fixados 81,75% 725,12% -21,22% 41,40% Pés-fixados 39,52% 13,48% 26,84% 41,40%
Baixa Exposicéo 2,39% 0,33% 6,44% - Baixa Exposi¢&o 0,05% 17,00% 2,12% -
* Rentabilidade no més de setembro/2011 * Rentabilidade no més de setembro/2011

towerswatson.com © 2011 Towers Watson. All rights reserved. Proprietary and Confidential. For Towers Watson and Towers Watson client use only. 32

Presentationl



5anos 3anos lano 2011% Gestor Retorno R'SC.O Patriménio (%)
Relativo

3 2 1 1 |BNP Paribas 10.71% 0.78% 1.32%
1 1 2 2 |Western 10.70% 0.71% 11.00%
2 3 3 3 |Bradesco 10.59% 0.49% 6.91%
5 4 4 4 |HSBC 10.51% 0.72% 3.67%
- - 5 5 |Votorantim 10.47% 10.52% 0.57% 0.60% 0.85%
- - 7 6 |BTG Pactual 10.25% 0.46% 0.46%

IMA 10.21% - 35.08%
4 5 6 7 |ltal Unibanco 10.07% 10.12% 0.82% 0.92% 10.80%

50%IMA-S+50%IMA-B  9.46% - 33.86%

IMA-S 8.71% - 21.43%

Benchmark composto RBS PREV — Moderado — 9,91%

Benchmark composto RBS PREV — Conservador — 9,71%

1Ranking relativo aos meses de janeiro/2011 a setembro/2011
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Analise de risco — Perfil Moderado

» Medido pelo benchmark VaR de 1,2%, para o periodo de 21 dias uteis,
com 95% de confiabilidade

1,200 === === """ " s s e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e m e m——— ==
1,00%
0,80% -
0,60% -
0,40% -
0,20% -
0,00% -

Julho Agosto Setembro

B Mediana IMA B RBS Prev - Mod. ¥ [tad Unibanco B'Votorantim
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Titulos privados — Itau Unibanco

Titulos Privados

Risco de Crédito Alocacao (%) Prazo Médio (dias uteis) VaR 5% - 1 més
CDBs e Outros 23.16% 319.33 -0.02%
1.01% 269.04 -0.01%
FIDCs - - -
CRIs+CCls - - -
DPGEs - - -
Letras Financeiras 71.21% 29413 -0.00%
Alocacao em Debéntures*
Emissor Coupom Medio | Taxa Media | Prazo Medio | Patrim6nio(%) | Patrimonio(R$)
BNDES PARTICIPACOES SA BNDESPAR 6.00% 100.00% 5.14 0.31% 288,566.97
CYRELA BRAZIL REALTY SA EMPREENDIMENTO 1.55% 100.00% 5.08 0.14% 134,067.49

* Percentual do patriménio to perfil moderado
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Titulos privados — Itau Unibanco

Alocacdo em Letras Financeiras*

Emissor Coupom Medio | Taxa Media | Prazo Medio | Patriménio(%) | Patriménio(R$)
BCO VOTORANTIM SA -0.12% 108.00% 2.03 1.11% 1,026,708.06
HSBC BANK BRASIL SA BANCO MULTIPLO 0.16% 106.50% 2.28 1.07% 990,571.71
BCO BRADESCO SA 0.00% 106.70% 2.03 1.07% 989,715.22
Alocacao em CDB’s*
Emissor Risco| Index.]Cupom] Taxa Emisséo Vet Patrimonio(%) | Patriménio(R$)
BCO BRADESCO SA Baixo| CDI | 0,00% |101,00% |08-06-2010|23-05-2013 4,77% 4.428.738,33
BCO BRASIL SA Baixo|] CDI | 0,00% |101,50% |29-12-2010(29-12-2011 2,32% 2.153.263,69
BCO VOTORANTIM SA Baixo| CDI | 0,00% |105,20% |15-07-2011|11-01-2012 1,33% 1.232.017,01
HSBC BANK BRASIL SABANCO MULTIPLO | Baixo| CDI | 0,00% |101,00% |02-03-2011|20-02-2013 1,25% 1.159.276,44
BCO BRADESCO SA Baixo| IPCA | 7,78% |100,00% | 24-06-2009 | 24-06-2015 0,74% 688.648,86
BCO BRADESCO SA Baixo|] CDI | 0,00% |102,00% |09-04-2008| 14-03-2013 0,00% 22,46
BCO SANTANDER (BRASIL) SA Baixo|] CDI | 0,00% |102,50% |28-03-2008|27-03-2013 0,00% 11,94
BCO ABN AMRO REAL SA Baixo|] CDI | 0,00% |102,50% |15-04-2008|20-03-2013 0,00% 9,63

* Percentual do patriménio to perfil moderado
towerswatson.com
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Titulos privados — Votorantim

Titulos Privados

Risco de Crédito

Prazo Médio (dias uteis)

VaR 5% - 1 més

Alocacéo (%)

CDBs e Outros - - -
5.21% 526.70 -0.05%

FIDCs 2.91% 1435.00 -0.00%
CRIs+CCls - - -
DPGEs - - -
Letras Financeiras - - -
Alocacdo em Debéntures*

Emissor Coupom Medio | Taxa Media | Prazo Medio | Patriménio (%) | Patrim6nio(R%)
BNDES PARTICIPACOES SA BNDESPAR 6.13% 100.00% 5.43 1.31% 1,215,826.14
ITAUSA INVESTS ITAU SA 0.00% 106.50% 3.04 0.79% 729,525.49
BRADESPAR SA 0.00% 105.50% 2.03 0.29% 268,003.86

* Percentual do patriménio to perfil moderado
towerswatson.com
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Analise da gestao — Renda fixa
Perfil Conservador e Moderado

o Perfil Conservador da RBS Prev apresentou resultado acima do
benchmark definido no mandato dos gestores no trimestre, ano e em
12 meses

No trimestre e no ano, o Votorantim € o gestor com o melhor resultado

A parcela a receber da patrocinadora contribuiu favoravelmente para o
resultado em 12 meses, apesar de nao superar o benchmark no trimestre

o O Perfil Moderado da RBS Prev apresentou resultado superior ao
benchmark definido no mandato dos gestores (CDI / Benchmark
Composto) em todos os periodos analisados, com excecao de 36
meses

O gestor Votorantim apresentou o melhor resultado em todos os periodos

Os gestores superam os seus benchmarks em todos os periodos, exceto em
36 meses
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Renda Variavel — Perfil Moderado
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Retorno/risco das entidades — 2011
Renda variavel
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Retorno/risco das carteiras — 2011
Renda variavel
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Retorno excedente/risco relativo das carteiras — 2011
Renda variavel
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Retorno/risco das carteiras — 12 meses
Renda variavel
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Analise das rentabilidades — Perfil Moderado

Renda Variavel 2011 12 meses
IBOV + % Mediana IBOV + % | Posicdo RV | Posicdo IBOV | Posicdo RV Posicdo IBOV
Mediana RV 6,11% -2,76% - - - -
Mediana IBOV 9,12% - - - - -
Itatl Unibanco 11,37% 2,07% 474 1/4 4174 1/4
Votorantim 32,45% 21,38% - - - -
Renda Variavel Julho Agosto Setembro Acumulado no| Acumulado | Acumulado em
frimestre No ano 12 meses
IBOV -5,74% -3,96% -7,38% -16,15% -24,50% -24,64%
Mediana RV -4,86% -3,95% -5,52% -13,58% -19,89% -19,09%
Mediana IBOV -5,49% -3,71% -4,81% -13,38% -17,61% -14,86%
Itatl Unibanco -4,84% -3,87% -4,52% -12,65% -15,91% -13,10%
Votorantim 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
2011
Renda Variavel | TIR Convencional TIR Ajustada Bruta TIR Co}nvgnmonal
Bruta Liguida
Itatl Unibanco -15,47% -15,91% -16,12%
Votorantim 0,00% 0,00% 0,00%

towerswatson.com
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Ranking dos gestores
Benchmark: IBrX

5anos 3anos lano 2011 Retorno - RISC.O - Patriménio (%)
Relativo

2 3 1 1 |Bradesco -17.84% 2.52% 13.06%

IBrX -18.95% - 97.00%
1 1 3 2 |Western -19.66% 5.36% 39.08%
4 5 2 3 |ltal Unibanco -19.72% -15.91% 1.86% 7.93% 19.64%
6 6 5 4 |HSBC -20.59% 3.05% 22.94%
3 2 4 5 |BNP Paribas -21.19% 3.60% 0.99%
5 4 6 6 |Schroders -22.45% 7.39% 1.28%

Ibovespa -24.50% - 3.00%

O benchmark da RBS Prev é 0 IBOV, portanto o resultado dessa carteira ndo entra no ranking

lRanking relativo aos meses de janeiro/2011 a setembro/2011
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Analise de risco — Perfil Moderado

» Medido pelo benchmark VaR de 4%, para o periodo de 21 dias uteis,
com 95% de confiabilidade

4,00 T=m==m==m === e e m -
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1,0% -
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Julho Agosto Setembro

= Mediana Ibovespa " RBS Prev
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Analise das rentabilidades — Perfil Moderado

Renda Variavel 2011 12 meses
IBOV + % Mediana IBOV + % | Posicdo RV | Posicdo IBOV | Posicdo RV Posicdo IBOV
Mediana RV 6,11% -2,76% - - - -
Mediana IBOV 9,12% - - - - -
Itatl Unibanco 11,37% 2,07% 4174 1/4 4/74 1/4
Votorantim 32,45% 21,38% - - - -
Renda Variavel Julho Agosto Setembro Acumulado no| Acumulado | Acumulado em
frimestre No ano 12 meses
IBOV -5,74% -3,96% -7,38% -16,15% -24,50% -24,64%
Mediana RV -4,86% -3,95% -5,52% -13,58% -19,89% -19,09%
Mediana IBOV -5,49% -3,71% -4,81% -13,38% -17,61% -14,86%
Itatl Unibanco -4,84% -3,87% -4,52% -12,65% -15,91% -13,10%
Votorantim 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
2011
Renda Variavel TIR Convencional TIR Ajustada Bruta TIR Co,nvgnmonal
Bruta Liguida
Itatl Unibanco -15,47% -15,91% -16,12%
Votorantim 0,00% 0,00% 0,00%

towerswatson.com
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Analise da Gestao — Renda Variavel
Perfil Moderado

o Em todos os periodos analisados, o resultado da RBS Prev superou o
Ibovespa e as medianas do Clube de Investimento

Os fundos com estratégia “Valor” dentro da carteira de renda variavel foram
os que tiveram melhor performance no periodo

A estratégia diferenciada de renda variavel adotada pela RBS Prev tem se
demonstrado assertiva tendo uma boa performance mesmo em um periodo
de turbuléncia
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Consolidado
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Consolidado
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Retorno/risco das entidades — 2011

Retorno (%)
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Retorno/risco das carteiras — 2011
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Retorno/risco das entidades — 36 meses

Retorno (%)
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Retorno/risco das entidades — 60 meses

Retorno (%)

towerswatson.com
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Analise das rentabilidades — carteira consolidada
Perfil Conservador

Carteira Total 2011 12 meses 36 meses 60 meses
(INPC + 5%) + % Mediana + % Posicao Posicéo Posicao Posicéao

Mediana -3,79% - - - - -
A receber das patf] 1,22% 5,21% 17/107 16/107 14/75 17/47

Itatl Unibanco 1,20% 5,19% 18/107 17/107 - -

\Votorantim 1,53% 5,53% 15/107 20/107 - -

Carteira Total Julho Agosto Setembro Acumulado no | Acumulado | Acumulado | Acumulado Acumulado
trimestre no ano em 12 meses| em 36 meses | em 60 meses
INPC + 5% 0,41% 0,83% 0,86% 2,11% 8,51% 12,66% 35,81% 68,15%
Mediana -0,22% 1,38% 0,14% 1,42% 4,39% 7.23% 38,43% 78,08%
A receber das patrocinadoras 0,97% 1,07% 0,94% 3,01% 9,83% 14,04% 42,70% 82,53%
Itatl Unibanco 0,79% 2,68% 1,17% 4,70% 9,81% 13,95% - -
Votorantim 0,88% 2,.87% 1,17% 4,99% 10,17% 13,62% - -
2011
Carteira Total TIR Convencional TIR Ajustada Bruta TIR Co}nvgnuonal
Bruta Liguida

A receber das patrocinadoras 9,83% 9,83% 9,83%

Itatl Unibanco 9,81% 9,81% 9,65%

\Votorantim 10,17% 10,17% 10,00%

55

towerswatson.com

© 2011 Towers Watson. All rights reserved. Proprietary and Confidential. For Towers Watson and Towers Watson client use only.

Presentationl



Analise de risco — carteira consolidada
Perfil Conservador

o Risco absoluto medido pelo VaR, 95% de confiabilidade, no periodo
de 1 ano
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Consolidado
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Alocacao dos investimentos — carteira consolidada
Perfil Moderado

o A alocacéo dos investimentos no segmento de renda variavel ficou abaixo da
alocacao mediana das entidades do Clube (522 alocacao em 69 entidades)

25% A
20% A
15% A
10% -
5% -

0% -

Julho Agosto Setembro

B Mediana B RBS Prev B [tall Unibanco

towerswatson.com © 2011 Towers Watson. All rights reserved. Proprietary and Confidential. For Towers Watson and Towers Watson client use only. 58
Presentationl



Retorno/risco das entidades — 2011

Retorno (%)

towerswatson.com
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O
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\V4
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Retorno/risco das entidades — 36 meses

Retorno (%)

towerswatson.com

50,00 -
47,50 -
45,00 4
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O O
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& @ d
Sem RV
® o A
A @ Até 15% RV
% ® & % Q O o @ Entre 15% e 30% RV
WV Mais de 30% RV
A O O O < X Com Multi. RV
O Outras Entidades
&
& (O Outras Entidades
O O O O O <{> Outras Entidades
S \/ Outras Entidades
&
\Y%
0,00 5,00 10,00 15,00 20,00 25,00
Risco (%)
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Retorno/risco das entidades — 48 meses

Retorno (%)
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Risco (%)
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Analise das rentabilidades — carteira consolidada
Perfil Moderado

Carteira Total 2011 12 meses 36 meses
(INPC + 5%) + % Mediana + % Posicado Posicéo Posicao
Mediana -3,79% - - - -
Itatl Unibanco -2,94% 0,89% 44/107 42/107 53/75
Votorantim 1,85% 5,87% 11/107 15/107 13/75
Carteira Total Julho Agosto Setembro Acumulado no| Acumulado | Acumulado em | Acumulado em |Acumulado em 48
trimestre no ano 12 meses 36 meses meses
INPC + 5% 0,41% 0,83% 0,86% 2,11% 8,51% 12,66% 35,81% 52,64%
Mediana -0,22% 1,38% 0,14% 1,42% 4,39% 7,23% 38,43% 45,42%
Itall Unibanco -0,27% 2,10% 0,16% 1,99% 5,32% 8,97% 35,17% 49,08%
Votorantim 0,85% 3,44% 1,21% 5,57% 10,52% 14,13% 43,70% 60,07%
2011
Carteira Total TIR Convencional TIR Ajustada Bruta TIR Co}nvgncmnal
Bruta Liguida
Itatl Unibanco 5,32% 5,32% 5,06%
Votorantim 10,52% 10,52% 10,33%
62
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Analise de risco — carteira consolidada
Perfil Moderado

o Risco absoluto medido pelo VaR, 95% de confiabilidade, no periodo
de 1 ano

20,0% -
15,0% A
10,0% A
5,0% -
0,0% -
Julho Agosto Setembro
¥ Mediana " RBS Prev ¥ tatl Unibanco ¥ Votorantim
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Analise das rentabilidades — carteira consolidada
Perfil Conservador

Carteira Total 2011 12 meses 36 meses 60 meses
(INPC + 5%) + % Mediana + % Posicao Posicéo Posicao Posicao

Mediana -3,79% - - - - -
A receber das patf] 1,22% 5,21% 17/107 16/107 14/75 17/47

Itatl Unibanco 1,20% 5,19% 18/107 17/107 - -

Votorantim 1,53% 5,53% 15/107 20/107 - -

Carteira Total Julho Agosto Setembro Acumulado no | Acumulado | Acumulado | Acumulado Acumulado
trimestre no ano em 12 meses| em 36 meses | em 60 meses
INPC + 5% 0,41% 0,83% 0,86% 2,11% 8,51% 12,66% 35,81% 68,15%
Mediana -0,22% 1,38% 0,14% 1,42% 4,39% 7.23% 38,43% 78,08%
A receber das patrocinadoras 0,97% 1,07% 0,94% 3,01% 9,83% 14,04% 42,70% 82,53%
Itati Unibanco 0,79% 2,68% 1,17% 4.70% 9,81% 13,95% - -
Votorantim 0,88% 2,.87% 1,17% 4,99% 10,17% 13,62% - -
2011
Carteira Total TIR Convencional TIR Ajustada Bruta TIR Co}nvgnuonal
Bruta Liguida

A receber das patrocinadoras 9,83% 9,83% 9,83%

Itatl Unibanco 9,81% 9,81% 9,65%

\Votorantim 10,17% 10,17% 10,00%
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Analise da Gestao — Carteira Consolidada
Perfil Conservador e Moderado

e O resultado do Perfil Conservador fica acima da meta atuarial em todos
0s periodos analisados

Em todos os periodos analisados, o resultado do perfil moderado supera a
mediana dos clientes

o O resultado do Perfil Moderado da RBS Prev superou a meta atuarial
(INPC + 5% a.a.) no trimestre e em 36 meses

O gestor Itat Unibanco apresentou os piores resultados, ficando abaixo do
benchmark em todos os periodos

O Gestor Votorantim superou o benchmark e a mediana de clientes em
todos os periodos
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Enquadramento da entidade

Limites em Rela¢ao aos Recursos do Plano

OBSERVAGAOQ: Nio sdo considerados nem o disponivel, nem os empréstimos, nem os iméveis, nem o exigivel contingencial.

Renda Fixa

Titulos Limite Investimento Desenguadramento
100.00% 71.64% 0.00%
80.00% 17.12% 0.00%

20.00% 0.72% 0.00%
20.00% 0.00% 0.00%
20.00% 0.00% 0.00%
20.00% 0.00% 0.00%
20.00% 0.00% 0.00%
20.00% 0.00% 0.00%

Renda Variavel

Titulos Limite Investimento Desenguadramento
Total RV 70.00% 4.15% 0.00%

70.00% 2.01% 0.00%
60.00% 0.14% 0.00%
45.00% 1.59% 0.00%
50.00% 0.00% 0.00%
Sem Nivel + ETFs 35.00% 0.40% 0.00%
SPEs 25.00% 0.00% 0.00%
RV Outros 3.00% 0.00% 0.00%
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Enquadramento da entidade

Investimentos no Exterior

Titulos Limite Investimento Desenquadramento
Total 10.00% 0.03% 0.00%
Fundos de Divida Externa - 0.00% 0.00%
Fundos de indice do Exterior - 0.00% 0.00%
BDRs - 0.03% 0.00%
Companhias do MERCOSUL - 0.00% 0.00%
Derivativos
Titulos Limite* Investimento Desenquadramento
Limite de Atuacdo em Mercados Derivativos
15% (Titulos mais Agdes do IBOVESPA) - Depésito Margem 12.74% ND** 0.00%
5% (Titulos mais A¢des do IBOVESPA) - Prémios Pagos 4.25% 2.04% 0.00%

* Para o limite sdo considerados os titulos da divida publica federal, titulos de instituices financeiras e as a¢ées pertencentes ao
indice Bovespa.
** ND significa que a informacao da conta de margem ainda nao foi disponibilizada pelos gestores.
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Enquadramento da entidade

Limite por Patriménio do Plano

Instituicdo Financeira®
BCO BRADESCO SA

BCO BRASIL SA

ITAUSA INVESTS ITAU SA

* 10 maiores aplicacdes

Limite 20%

Limite 10%

Instituicdo N&o Financeira*

DIBENS LEASING SA ARREND MERCA.

BRADESPAR SA

PETROLEO BRASILEIRO SA PETROBR.

CYRELA BRAZIL REALTY SA EMPREE.

EDP ENERGIAS BRASIL SA

* 10 maiores aplicacdes

towerswatson.com

2.94%
1.15%
0.95%
0.20%
0.20%
0.19%
0.16%
0.16%
0.14%
0.10%
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Enquadramento da entidade

Limites em Relacdo aos Recursos da EFPC

OBSERVACAQ: Ndo sdo considerados nem o disponivel, nem os empréstimos, nem os imoveis, nem o exigivel contingencial.

Limite por Patrimdnio do Emissor - Instituicdo Financeira

Instituicdo Financeira® Limite 25%
HSBC BANK BRASIL SA BANC. 0.07%

BCOVOTORANTMSA  008%

BCO BRADESCO SA 0.02%
ITAUSAINVESTSITAUSA  001%
BCO BRASIL SA 0.01%

* 5 maiores aplicagdes

Limite por Patriménio e Capital Votante do Emissor - Companhia Aberta

Patriménio Emissor* Limite 25% Capital Votante Emissor* Limite 25%
HSBC BANK BRASIL SA BANC. 0.07% CIA HERING (EX HERING TE. 0.07%
BCOVOTORANTIMSA ~ 005% TECHNECOMUNICACOES  005%
BCO BRADESCO SA 0.02% CIA BRASILEIRA MEIOS PAG. 0.05%
ITAUSAINVESTSITAUSA  001% MULTIPLUSSA  005%
BCO BRASIL SA 0.01% IOCHPE MAXION SA 0.04%

* 5 maiores aplicacdes
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Enquadramento da entidade

Limite por Patriménio dos FIDCs

Nome do Fundo Valor Aplicado (R$) Limite 25%
FIDC CESP IV - SENIOR 1,234,773.35 0.10%

Limite por Emissao - Debéntures

Ticker* Emissor Limite 25% Emissao
BNDS35 BNDESPAR 0.17%
BNDESPAR 0.15%
ITSA11 ITAUSA 0.10%
BRADESPAR 0.10%
CYRE25 CYRELA PARTICIPA(;C")ES 0.09%

* 5 maiores aplicagbes
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Proximas reunioes do Clube de Investimentos

e Apresentacédo dos resultados do 4° trimestre de 2011 02 de fevereiro de 2012
e Apresentacdo dos resultados do 1° trimestre de 2012 26 de abril de 2012
e Apresentacdo dos resultados do 2° trimestre de 2012 26 de julho de 2012
e Apresentacdo dos resultados do 3° trimestre de 2012 25 de outubro de 2012

Agenda de obrigacoes

. ) . . o
o Enwo demonstrativo de investimentos referente ao 3 15 de novembro de 2011
trimestre de 2011

towerswatson.com © 2011 Towers Watson. All rights reserved. Proprietary and Confidential. For Towers Watson and Towers Watson client use only. 73

Presentationl



Otimizacéao de ativos
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Perspectivas para 0os proximos anos

o Pontos Chaves
Crise economica global
Alta volatilidade na renda variavel
Preocupacéo com a inflagao

O juro real abaixo de 6% a.a. veio para ficar?

o Como definir a meta de retorno esperada:
Visar o longo prazo
Controlar a volatilidade de médio prazo

— Ja podemos esquecer o curto prazo?

» Estudos de alocacéao estratégica de ativos podem ajudar a definir os objetivos
de retorno e a tolerancia ao risco

towerswatson.com © 2011 Towers Watson. All rights reserved. Proprietary and Confidential. For Towers Watson and Towers Watson client use only. 75
Presentationl



Pontos Chaves da Politica de Investimentos

o Analisar as mudancas de estratégica na gestédo dos recursos
Nao sdo necessarias mudancas estruturais na politica
» Realizar estudo de modelagem matematica para analise das diferentes
estratégias de gestao
Alocacao em renda variavel do perfil moderado
Sofisticar a gestao de titulos corporativos

Analisar a possibilidade de alocacao nos outros segmentos:
— Estruturados
FIP (Fundos de Participacao)

Fundos Imobiliarios

Fundos Multimercados (Hedge Funds)
— Investimento no Exterior

Discutir criacdo de um novo perfil
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Pontos Chaves da Politica de Investimentos

» Validacao dos benchmarks e limites de risco na renda fixa e na renda
variavel

Simplifcacao (arredondamento dos sub-indices)
Manter distincdo entre a renda fixa dos perfis
Avaliar os limites de risco de crédito e meracdo das carteiras

» Renda Variavel - Excecao para alocacdo em BDRs (investimentos no
exterior)
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NTN-B cupom de longo prazo
Juro Real — Expectativa do juro real

10.0% -~

9.5%

9.0% +

8.5% -

8.0% -

7.5% +

Rate (%0.p.y.)

7.0% -

6.5% -

6.0% -
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Fonte: ANBIMA
Titulos Publicos do Tesouro Nacional (NTNB)
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Alocacao estratégica
Estudo de modelagem matematica

» Realizar estudo de modelagem matematica para alocacao de ativos
parametrizada com base no retorno esperado para as carteiras

Definir alocacéo estratégica para a Politica de Investimentos de 2012
» Otimizar a relacéo risco x retorno, através da simulacao de cenarios

macroeconOdmicos e, conseguentemente, projecao de risco e retorno
dos ativos

Através da construcao da fronteira eficiente
— Definicao dos niveis de risco aceitaveis
— Identificacdo da carteira 6tima

o A etapa final consiste na escolha de uma carteira adequada ao nivel
de risco/retorno desejado pela entidade
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Cenario econdémico

o O cenario atual € composto pelas expectativas de mercado
Curva de juros (real e nominal)
Inflac&o
PIB

e Fontes dos cenarios econdmicos

Atual

— Crescimento: Pesquisa FOCUS
— Juros: ANBIMA

Longo Prazo

— Fonte: Tendéncias Consultoria

— Juros: Representa a expectativa da estrutura a termo da curva de juros de
mercado projetadas para daqui a 10 anos e constante pelo resto do periodo.

— Crescimento: Representa a expectativa de 12 meses de inflagcado e PIB projetadas
para daqui a 10 anos e constante no restante do periodo
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Cenario econdémico

o Dados de Setembro/2011

Juros Crescimento
Vencimentos Projecao 2011
Cenario 1 ano 3 anos 10 anos Inflag&o PIB
Atual 11,43% 11.18% 11.71% 6,45%* 3.56%*
Longo prazo Basico** 9,50% 9,70% 10,00% 4,30% 3.80%
Longo prazo Otimista** 6,50% 6,70% 7,00% 3,30% 5,00%

* Expectativas para 2011, conforme pesquisa FOCUS

** Cenarios projetado pela Tendéncias Consultoria em Setembro/11

towerswatson.com
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Modelagem das classes ativos

» Renda Fixa: utilizaremos os sub-indices do IMA, conjunto de indicadores
calculados pela ANBIMA, que refletem as caracteristicas dos titulos publicos
negociados no mercado

IMA-S titulos pos-fixados
IRFM titulos pré-fixados
IMA-B titulos indexados ao IPCA

Titulos privados:

Prémio Inflagdo: Representa classe de ativos privados indexados a inflagdo
modelados como um prémio de retorno e volatilidade em relac&o a classe de ativos

IMA-B 5
— O prémio utilizado foi de 1,0%a.a.

Prémio CDI: classe de ativos atrelada a um percentual do IMA-S (p6és fixados) e
estimado com base na taxa média dos titulos de baixo risco de credito %

— O prémio utilizado foi de 110 do CDI

« Renda Variavel: Utilizamos o IBrX, indices de agoes, que reflete as 100
acoes mais negociadas na Bovespa
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Modelagem das classes ativos

e Estruturados: Foram modeladas as classes de ativos classificadas no
segmento Estruturados pela legislacdo — Avaliacao da alocacéao

Hedge Fund classe de ativo modelada de acordo com os dados
estatisticos historicos dos fundos que compdem o indice IHFA da ANBIMA
com prémio de 110% do IMA-S

Fundo Imobiliario classe de ativos atrelada a inflacao e PIB, que
representa as caracteristicas de investimentos nos fundos atrelados a
imoveis

Fundos de participacdes (FIPs) classe de ativo atrelada ao PIB, indice Small
Cap de renda variavel e a curva de juros
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Modelo de otimizacao

Metodologia

o Modelo utilizado: otimizacao de ativos
com base no retorno nominal da carteira

» Informacobes utilizadas
Carteira atual de ativos
Restricoes de alocacbes

o Simulacdes de cenarios atraves de
modelo estocastico

o A projecao dos resultados de risco e
retorno das diferentes classes de ativos
€ consequéncia de

Calibragem do sistema feita atraves de

série historica dos ativos e ajustes de
parametros e variaveis macroeconémicas

Cenarios macroecondmicos atual e de

longo prazo

towerswatson.com

Restricoes utilizadas

Classes de Himites
ativos Minimo Maximo

(%) (%)
IRFM (pré) 0 100
IMA-B (IPCA) 0 100
IMA-S (pés) 10 100
Tit Priv CDI 0 20
Tit Priv Infl 0 20
IBrX 0 50
Fdo Imob 0 10
FIP 0 10
Hedge Funds 0 10
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Fronteira Eficiente

Basico

21.0 -
20.0 -
19.0
18.0 -
17.0
16.0 1
15.0
14.0 -
13.0 -
12.0 -
11.0 -
10.0 f

9.0

Retorno Nominal Médio (%a.a)

3.0
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4.0

5.0 6.0 7.0 8.0 9.0 10.0 11.0 12.0 13.0 14.0 15.0 16.0 17.0

Desvio Padréao (%a.a.)

Conservador Moderado e Cons. Proposta Mod. 1 + Mod 3 Agr. Proposta
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Fronteira Eficiente

Basico
. Portfélios Eficientes (%)
Ativos
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
IMA-S 51.1 31.6 18.1 10.0 10.0 10.0 10.0 10.0 10.0 10.0 10.0
IMA - B 28.7 29.2 28.0 23.3 12.8 3.3 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
IRF-M 2.7 3.3 2.9 1.7 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Tit. Privado CDI 3.5 7.9 12.1 16.0 19.1 20.0 20.0 19.6 18.8 20.0 20.0
Tit Prv inflacdo 7.4 8.9 10.7 12.4 13.7 14.9 11.4 5.5 1.2 0.0 0.0
IBrxX 0.0 5.0 10.1 16.6 24.3 31.8 38.6 44.9 50.0 50.0 50.0
Fdo Imob 0.0 3.2 6.4 8.1 8.5 8.9 9.1 9.2 8.3 3.3 10.0
Hedge Fund 6.5 10.0 10.0 10.0 10.0 10.0 10.0 10.0 10.0 10.0 0.0
FIP 0.0 0.8 1.8 1.9 1.5 1.1 0.9 0.8 1.7 6.7 10.0
Desv. Padréo (%a.a.) 3.2 3.8 4.9 6.2 7.6 9.0 10.4 11.8 13.2 14.7 16.1
Retorno %(a.a.) 11.4 12.4 13.3 14.1 14.9 15.7 16.4 17.1 17.8 18.4 18.9
Ativos Carteiras (%)
Conservador Moderado Cons. Proposta Mod. 1 Mod 2 Mod 3 Agr. Proposta
IMA-S 36.2 22.0 34.4 16.7 13.2 19.5 17.1
IMA - B 27.9 28.4 30.0 27.0 32.5 22.3 19.5
IRF-M 19.4 24.3 20.0 27.0 29.0 15.5 13.6
Tit. Privado CDI 16.5 15.3 15.7 19.3 15.3 22.6 19.8
Tit Prv inflagdo 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
IBrX 0.0 10.0 0.0 10.0 10.0 20.0 30.0
Fdo Imob 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Hedge Fund 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
FIP 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Desv. Padréo (%a.a.) 3.5 4.8 3.5 4.9 5.0 6.7 8.7
Retorno %(a.a.) 11.5 12.7 11.5 12.8 12.8 13.8 15.0

towerswatson.com
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Fronteira Eficiente

Otimista

Retorno Nominal Médio (%a.a)

towerswatson.com

5.0 6.0 7.0 8.0 9.0

10.0 11.0 12.0 13.0 14.0 15.0 16.0 17.0
Desvio Padrao (%a.a.)
Conservador Moderado e Cons. Proposta Mod. 1 + Mod 3 Agr. Proposta
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Fronteira Eficiente

Otimista
) Portfolios Eficientes (%)
Ativos
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
IMA-S 50.3 31.6 19.1 10.0 10.0 10.0 10.0 10.0 10.0 10.0 10.0
IMA - B 3.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
IRF-M 30.0 35.6 36.6 354 27.2 19.5 12.2 5.1 3.3 3.4 30.0
Tit. Privado CDI 3.5 7.0 10.3 13.1 14.6 16.0 17.3 18.7 20.0 20.0 0.0
Tit Prv inflagdo 7.2 8.3 9.1 9.7 9.3 8.9 8.6 8.4 6.7 6.6 0.0
IBrX 0.0 7.5 14.9 21.8 29.0 35.6 41.9 47.8 50.0 50.0 50.0
Fdo Imob 0.0 1.6 1.6 1.6 1.4 1.3 1.2 1.0 0.9 0.0 0.0
Hedge Fund 6.0 8.4 8.4 8.4 8.6 8.7 8.8 9.0 6.4 3.0 0.0
FIP 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 2.7 7.0 10.0
Desv. Padréo (%a.a.) 3.1 3.8 5.1 6.6 8.0 9.4 10.8 12.1 13.5 14.9 16.2
Retorno %(a.a.) 10.4 11.8 13.0 14.1 15.2 16.1 17.1 17.9 18.8 19.6 20.2
AtiVOS Carteiras (%)
Conservador Moderado Cons. Proposta Mod. 1 Mod 2 Mod 3 Agr. Proposta
IMA-S 36.2 22.0 34.4 16.7 13.2 19.5 17.1
IMA - B 194 24.3 20.0 27.0 29.0 15.5 13.6
IRF-M 27.9 28.4 30.0 27.0 32.5 22.3 19.5
Tit. Privado CDI 16.5 15.3 15.7 19.3 15.3 22.6 19.8
Tit Prv inflacéo 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
IBrX 0.0 10.0 0.0 10.0 10.0 20.0 30.0
Fdo Imob 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Hedge Fund 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
FIP 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Desv. Padrao (%a.a.) 3.4 4.7 3.4 4.8 4.8 6.5 8.6
Retorno %(a.a.) 10.4 12.1 10.5 12.1 12.2 13.6 15.1
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