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Indices renda fixa — acumulado no ano
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Indices renda fixa — 60 meses
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Indices renda variavel — acumulado no ano
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Indices renda variavel — 60 meses
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Principais indicadores

Janeiro Fevereiro Marco Trimestre |12meses |36 meses |60 meses
IMA - S (pds) [ TOTAL 0,90% 0,76% 0,95% 2,63% 11,61% 34,35% 68,80%
1 1,10% 0,82% 0,95% 2,90% 12,80% 37,10% 74,95%
IRF-M(pre) | 1+ 1,42% 1,23% 1,27% 3,96% 18,41% | 45,04% | 86,52%
TOTAL 1,29% 1,07% 1,14% 3,55% 16,16% 41,84% 81,51%
5 1,85% 1,46% 1,12% 4,51% 16,93% 48,16% 94,61%
IMA - B (IPCA)| 5+ 1,44% 2,77% 2,54% 6,90% 22,00% | 68,42% | 119,02%
TOTAL 1,63% 2,17% 1,91% 5,83% 19,55% 57,85% 104,32%
IMA - C (IGPM) [ TOTAL 0,95% 1,84% 4,18% 7,10% 15,38% 61,82% 120,06%
IMA - Geral [TOTAL 1,25% 1,33% 1,47% 4,09% 15,62% 44,28% 84,49%
Janeiro Fevereiro Marco Trimestre |12 meses |36 meses |60 meses
CDI 0,89% 0,74% 0,81% 2,45% 11,39% 34,00% 68,16%
IPCA 0,56% 0,45% 0,21% 1,22% 5,24% 17,65% 30,12%
IGPM 0,25% -0,06% 0,43% 0,62% 3,24% 16,78% 35,39%
INPC 0,51% 0,39% 0,18% 1,08% 4,97% 17,50% 31,31%
Janeiro Fevereiro Marco Trimestre |12 meses |36 meses |60 meses
Ibovespa 11,13% 4,34% -1,98% 13,67% -5,94% 57,63% 41,71%
BrX 7,92% 3,85% -0,23% 11,82% -1,56% 59,59% 48,57%
IBrX-50 9,12% 3,04% -1,01% 11,31% -4,19% 49,23% 40,58%
IGC 7,35% 6,09% 0,07% 13,97% 0,90% 96,29% 42,84%
VBX-2 7,19% 8,25% 2,32% 18,73% 11,65% 95,48% 46,09%
MLCX 7,87% 3,59% -0,20% 11,52% -1,01% 54,99% 47,35%
SMLL 8,25% 9,39% 1,90% 20,67% 2,55% 201,04% 63,39%
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Caracteristicas da entidade
Perfil Conservador

Segmento Benchmark
Renda Fixa IMA
RBSPREV2 | INPC + 5.00%

Segmento RbsPrev - Conservador Divida Itat Unibanco Votorantim
Renda Fixa R$ 91,436,199.61 | R$ 5,124,196.10 | R$ 43,115,259.57 | R$ 43,196,743.94
Consolidado | R$ 91,436,199.61 | R$ 5,124,196.10 | R$ 43,115,259.57 | R$ 43,196,743.94

Consolidado

Divida
6%

Votorantim

47%
Itau Unibanco

47%

12
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Caracteristicas da entidade

Perfil Moderado

Benchmark
IMA
IBOV

INPC + 5.00%

Segmento
Renda Fixa
Renda Variavel
RbsPrev - Moderado

Segmento RbsPrev - Moderado

Fund of Funds - Itau

Ital Unibanco Votorantim

Renda Fixa R$ 90.047.090,83 | R$

R$ 44.468.357,79 | R$ 45.578.733,05

Renda Variavel | R$ 10.709.667,32 | R$

10.709.667,32

R$ - R$ -

Consolidado R$ 100.756.758,16 | R$

10.709.667,32

R$ 44.468.357,79 | R$ 45.578.733,05

Consolidado

Fund of Funds -

Itau

0

Votorantim 11%
45%

Itat Unibanco
44%

towerswatson.com

Renda

Fund of Funds
- Itau
0%

Votorantim
51%
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Renda Fixa
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Renda Fixa
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Retorno/risco das entidades — 2012 — renda fixa
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Retorno/risco das carteiras — 2012 — renda fixa
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Retorno/risco das carteiras — 2012 — renda fixa
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Retorno/risco das entidades — 36 meses — renda fixa
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Retorno/risco das entidades — 60 meses — renda fixa
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Analise das rentabilidades — Perfil Conservador

Renda Fi 2011 12 meses 36 meses 60 meses
endara IMA +%| Mediana IMA + %] Posicdo RF|Posicdo |Posicao RF|Posicdo |Posicdo RF|Posicao |Posicao RF|Posicéo
Mediana RF -0.11% -0.11%
Mediana IMA 0.00%
RbsPrev - Conservador -0.46% -0.47% 54/76 39/46 47/64 32/35 42/54 27/28 36/45 24/25
Divida -1.53% -1.54% 109/115 67/68 93/101 56/56 45/76 34/38 33/56 27/30
ltau Unibanco -0.31% -0.31% 73/115 58/68 71/101 53/56 / / /
Votorantim -0.48% -0.48% 80/115 60/68 63/101 49/56 / / /
i : : Acumulado Acumulado Acumulado Acumulado
Renda Fixa Janeiro | Fevereiro Marco .
no trimestre|em 12meses|em 36 meses|em 60 meses

CDI 0.89% 0.74% 0.81% 2.45% 11.39% 34.00% 68.16%

IMA 1.25% 1.33% 1.47% 4.09% 15.62% 44.28% 84.49%
STORMABE T TISWANABS | 1o | 11306 | s20% | soa% | 1ados | avawe | i

CDI/ Bench. Composto 1.15% 1.13% 1.20% 3.52% 14.55% 38.91% 74.31%

Mediana RF 1.24% 1.39% 1.33% 3.99% 15.58% 43.70% 82.36%

Mediana IMA 1.31% 1.39% 1.34% 4.10% 15.91% 44.51% 83.07%

RbsPrev - Conservador 1.27% 1.23% 1.09% 3.63% 14.44% 39.99% 76.16%

Divida 0.92% 0.80% 0.82% 2.56% 11.99% 41.28% 81.13%

ltau Unibanco 1.32% 1.41% 1.01% 3.78% 14.32% 0.00% 0.00%

Votorantim 1.27% 1.10% 1.21% 3.62% 14.94% 0.00% 0.00%

Renda Fixa

TIR Convencional

TIR Ajustada

TIR Convencional

Bruta Bruta Liquida
RbsPrev - Conservador 3.63% 3.63% 3.58%
Divida 2.56% 2.56% 2.56%
ltau Unibanco 3.78% 3.78% 3.73%
Votorantim 3.62% 3.62% 3.56%

towerswatson.com
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Alocacao dos investimentos — renda fixa

Rentabilidade* Prgzo ,I\/Ié.dio Participacao
(dias uteis)** no IMA**
IMA - S (p6s) | TOTAL 2,63% 621,49 25,81%
1 2,90% 109,43 14,72%
IRF - M (pré) 1+ 3,96% 634,74 23,55%
TOTAL 3,55% 432,63 38,27%
5 4,51% 537,41 13,64%
IMA - B (IPCA)| 5+ 6,90% 2.840,63 17,31%
TOTAL 5,83% 1.825,75 30,95%
IMA - C (IGPM) | TOTAL 7,10% 2.193,49 4,97%
IMA - Geral |TOTAL 4,09% - 100,00%
*Rentabilidade no trimestre
*»*Posicdo em Marco de 2012
Ital Unibanco |Janeiro |Fevereiro| Marcgo Votorantim Janeiro | Fevereiro | Marco
IGPM 0.00% 0.00% 0.00% IGPM 0.00% 0.00% | 0.00%
IPCA 32.82% | 27.41% | 18.78% IPCA 21.04% | 20.91% [20.50%
Prefixados -0.82% | -113.83% [112.28% Prefixados 21.69% | 26.02% [25.23%
Pos-fixados 65.51% | 186.40% | -30.45% Poés-fixados 56.02% 51.85% |54.40%
Baixa Exposigdo | 2.48% 0.02% -0.64% Baixa Exposigéo | -0.02% 0.03% | 0.01%
Rentabilidade 1.32% 1.41% 1.01% Rentabilidade 1.27% 1.10% | 1.21%

towerswatson.com
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Analise de credito — Enquadramento com a politica

; AT T Alocacdo maxima Alocacdo méaxima
Moody's S&P FITCH O que significa da RBS Prev por Emissor
Melhor qualidade de crédito. Dificilmente
Aaa.br brAAA AAA(bra) essa capacidade sera adversamente 20% 7%
afetada por eventos previsiveis.
Aa.br brAA AA(bra) Qualidgde de_ crédito rpqito alta. Expectativa muito 15% 5%
baixa de risco de crédito.
Alta qualidade de crédito, mas com vulnerabilidade a 0 0
A.br brA A(bra) mudanca nas condi¢bes econdmicas. 8% 3%
Boa qualidade de crédito. Indica que, no momento, 0 0
Baa.br brBBB BBB (bra) existe uma baixa expectativa de risco de crédito. 5% 1%
Emissor Alocacao Rating
BCO BRADESCO SA 15,31% AAA
BCO BRASIL SA 3,95% AAA
BCO VOLKSWAGEN SA 1,00% AAA
BCO VOTORANTIM SA 6,42% AAA
CYRELA BRAZIL REALTY SA EMPREENDIMENTOS PARTICIPACOES 0,32% AA-
HSBC BANK BRASIL SA BANCO MULTIPLO 16,73% AAA
CIA VALE RIO DOCE 0,66% AA+
Total 44 40%

Alocacéo total em titulos privados definida na politica é de 40% do patriménio do perfil

© 2011 Towers Watson. All rights reserved. Proprietary and Confidential. For Towers Watson and Towers Watson client use only. 23
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Analise de risco — perfil conservador

o Medido pelo benchmark VaR de 0,8%, para o periodo de 21 dias uteis,

com 95% de confiabilidade

(Var =252 du, a=95%)

1.20%
0.80%
0.40%
0.00%
Janeiro Fevereiro Marco
m Mediana ® RbsPrev - Conservador m Divida = [tau Unibanco Votorantim

towerswatson.com © 2011 Towers Watson. All rights reserved. Proprietary and Confidential. For Towers Watson and Towers Watson client use only.

Presentation1

24



Titulos privados — Itau Unibanco
Percentual de renda fixa do gestor Itau Unibanco

Tipo do Instrumento | Alocacéo (%)

Prazo Médio (dias ateis)

VaR5%-1més

CDBs e Outros 1.61% 812.00 -0.03%
Debéntures 1.83% 879.62 -0.01%
FIDCs 0.00% 0.00 0.00%
CCBs 0.00% 0.00 0.00%
CRI's + CClI's 0.00% 0.00 0.00%
DPGEs 0.00% 0.00 0.00%
Letras Financeiras 19.57% 348.07 0.00%
Total 23.01%
Alocacédo em CDBs*
Emissor Risco| Index. | Cupom| Taxa Emissao \Vct Patriménio(%) | Patriménio(R$)
BCO BRADESCO SA | Baixo| IPCA | 7.78% | 100.00% | 24/06/2009 | 24/06/2015 0.76% 694,227.19

* Percentual do patriménio to perfil conservador

towerswatson.com
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Titulos privados — Itau Unibanco

Alocacao em Debéntures*

Emissor Ticker |Risco] Index.|Cupom|] Taxa Emisséo Vet Patrimoénio(%) | Patriménio(R$)
CIA VALE RIO DOCE DEB_cdi | Baixo| CDI | 0.25% | 100.00% | 20/11/2006| 20/11/2013 0.29% 269,012.49
DUKE ENERGY INTERNATIONAL GERACAO PARAN DEB cdi| NR [ CDI | 1.15% | 100.00% | 10/01/2012] 10/01/2017 0.20% 184,368.15
CYRELA BRAZIL REALTY SA EMPREENDIMENTOS | DEB cdi | Baixo| CDI | 1.55% | 100.00% | 03/07/2011| 03/07/2016 0.13% 123,358.10
BRASIL TELECOM SA DEB_ipca| Baixo| IPCA | 6.20% [ 100.00% | 15/03/2012] 15/03/2020 0.10% 90,972.00
CIA SANEAMENTO BASICO ESTADO SAO PAULO § DEB ipca] NR | IPCA | 6.20% | 100.00% | 15/02/2012] 15/02/2019 0.08% 71,015.00
BR MALLS PARTICIPACOES S.A. DEB_ipca| Baixo| IPCA | 6.40% [ 100.00% | 15/02/2012] 15/02/2019 0.06% 50,775.00

Alocacao em Letras Financeiras*

Emissor Risco] Index.| Cupom] Taxa Emisséao Vet Patriménio(%) | Patriménio(R$)
HSBC BANK BRASIL SA BANCO MULTIPLO Baixo| CDI | -0.02% | 108.50% | 30/09/2011 ] 30/09/2014 3.12% 2,856,825.44
BCO BRASIL SA Baixo| CDI | -0.06% | 107.00% | 03/08/2011] 05/08/2013 1.77% 1,618,002.07
BCO VOTORANTIM SA Baixo| CDI | -0.43% | 108.00% | 06/07/2010] 06/07/2012 1.20% 1,098,535.71
BCO BRADESCO SA Baixo| CDI | 0.00% | 106.70%| 17/12/2010] 17/12/2012 1.14% 1,044,654.95
BCO BRADESCO SA Baixo| CDI | 0.00% | 106.00% | 08/06/2010] 08/06/2012 0.87% 796,544.45
BCO VOTORANTIM SA Baixo| CDI | -0.23% | 107.20%| 17/09/2010] 17/09/2012 0.78% 715,516.38
BCO BRADESCO SA Baixo| CDI | 0.00% | 108.00% | 26/12/2011]26/12/2014 0.34% 308,794.32

* Percentual do patriménio to perfil conservador

towerswatson.com
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Titulos privados — Votorantim

Tipo do Instrumento | Alocacéo (%) | Prazo Médio (dias Uteis) [VaR5%- 1 més
CDBs e Outros 0.00% 0.00 0.00%
Debéntures 7.84% 1,044.91 -0.04%
FIDCs 0.00% 0.00 0.00%
CCBs 0.00% 0.00 0.00%
CRI's + CCl's 0.00% 0.00 0.00%
DPGEs 0.00% 0.00 0.00%
Letras Financeiras 14.01% 479.00 -0.01%
Total 21.85%
Alocacao em Debéntures*
Emissor Ticker |Risco| Index.|Cupom| Taxa Emissao Vet Patrimdnio(%) | Patrimdnio(R$)
SONAE SIERRA BRASIL SA DEB cdi | Baixo| CDI | 6.25% | 100.00% | 15/02/2012| 15/02/2017 0.89% 809,921.86
BRASIL TELECOM SA DEB_cdi | Baixo| CDI | 0.94% | 100.00%] 15/03/2012] 15/03/2017 0.88% 803,498.33
BR MALLS PARTICIPACOES S.A. DEB_cdi | Baixo| CDI | 0.94% | 100.00% | 15/02/2012] 15/02/2017 0.74% 678,293.56
BNDES PARTICIPACOES SA BNDESPAR DEB_ipca| Baixo| IPCA | 6.30% | 100.00%] 15/12/2010] 15/01/2017 0.56% 514,907.23
FLEURY SA DEB_cdi | Baixo| CDI | 1.20% | 100.00% | 12/12/2011] 12/12/2018 0.36% 330,960.17
BRADESPAR SA DEB_cdi | Baixo|] CDI | 0.00% | 105.50% ] 04/07/2011] 04/07/2013 0.27% 250,096.62
Total 3.70%  3,387,677.77
Alocagdo em Letras Financeiras
Emissor Risco| Index.| Cupom] Taxa Emissao \Vct Patrimdnio(%) | Patrimdnio(R$)
BCO SAFRA SA [Baixo| CDI | 0.00% | 108.10% | 24/02/2012] 24/02/2014 3.31% 3,028,892.46
BCO ITAU SA Baixo| CDI | 0.00% [ 105.50% | 24/02/2012| 24/02/2014 3.31% 3,023,220.20
Total 6.62% 6,052,112.66
Alocacao em Operacdes Compromissadas
Emissor Risco| Index.| Cupom] Taxa Emissao \ct Patriménio(%) | Patriménio(R$)
DIBENS LEASING SA ARREND MERCANTIL | Baixo| CDI | 0.00% [103.80%] 13/09/2011| 10/09/2012 2.90% 2,651,574.91

* Percentual do patriménio to perfil conservador
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Renda Fixa
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Retorno/risco das entidades — 2012
Renda fixa
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Retorno/risco das carteiras — 2012

Renda fixa
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Retorno/risco das entidades — 36 meses
Renda fixa
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Retorno/risco das carteiras — 36 meses
Renda fixa

Retorno Ajustado (GIPS) (%)
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Analise das rentabilidades — Perfil Moderado

Renda Fixa 2012 12 meses 36 meses
IMA +%]|Mediana IMA + % | Posicdo RF|Posicdo |Posicdo RF|Posicdo |Posicdo RF|Posicéo
Mediana RF -0,11% -0,11%
Mediana IMA 0,00%
RbsPrev - Moderado -0,15% -0,16% 41/76 30/46 31/64 24/35 36/54 25/28
ftau Unibanco -0,19% -0,19% 62/115 47/68 58/101 48/56 52/76 37/38
Votorantim -0,12% -0,12% 58/115 46/68 30/101 23/56 37/76 30/38
Renda Fixa Janeiro | Fevereiro Marco Acumulado no|Acumulado em |Acumulado em
trimestre 12 meses 36 meses

CDI 0,89% 0,74% 0,81% 2,45% 11,39% 34,00%
IMA 1,25% 1,33% 1,47% 4,09% 15,62% 44,28%
1+1 42923%&2-5811361.?60&2?&?:35+ 1,22% 1,26% 1,28% 3,81% 15,30% 43,69%
CDI/ Bench. Composto 1,22% 1,26% 1,28% 3,80% 15,37% 40,29%
Mediana RF 1,24% 1,39% 1,33% 3,99% 15,58% 43,70%
Mediana IMA 1,31% 1,39% 1,34% 4,10% 15,91% 44,51%
RbsPrev - Moderado 1,36% 1,35% 1,18% 3,94% 15,58% 41,56%
ltat Unibanco 1,34% 1,47% 1,04% 3,90% 15,12% 39,98%
Votorantim 1,38% 1,23% 1,31% 3,98% 16,04% 43,11%

: TIRConvencional | TIRAjustada|TIR Convencional
Renda Fixa .
Bruta Bruta Liquida
RbsPrev - Moderado 3,94% 3,94% 3,89%
tau Unibanco 3,90% 3,90% 3,85%
Votorantim 3,98% 3,98% 3,92%
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Alocacao dos investimentos — renda fixa

Rentabilidade* Prazo ,I\/Ié_dio Participacao

(dias ateis)** no IMA**

IMA - S (pds) | TOTAL 2,63% 621,49 25,81%
1 2,90% 109,43 14,72%

IRF - M (pré) 1+ 3,96% 634,74 23,55%
TOTAL 3,55% 432,63 38,27%

5 4,51% 537,41 13,64%

IMA - B (IPCA) 5+ 6,90% 2.840,63 17,31%
TOTAL 5,83% 1.825,75 30,95%

IMA - C (IGPM) | TOTAL 7,10% 2.193,49 4,97%
IMA - Geral |[TOTAL 4,09% - 100,00%

*Rentabilidade no trimestre
**Posicdo em Marco de 2012

Votorantim Janeiro | Fevereiro | Marco Itad Unibanco |Janeiro|Fevereiro| Marco
IGPM 0,00% 0,00% | 0,00% IGPM 0,00% 0,00% 0,00%
IPCA 29,07% | 28,51% [29,39% IPCA 36,74% | 38,58% [ 27,63%
Prefixados 24,84% | 30,75% ]31,33% Prefixados -1,91% | -139,60% | 152,50%
Pés-fixados 44,80% [ 26,83% [39,13% Pos-fixados 60,55% | 200,83% |[-77,94%
Baixa Exposicdo | 0,01% 12,65% 0,02% Baixa Exposicdo | 4,62% 0,20% -2,22%
Rentabilidade L0 || dzEte || e Rentabilidade 1,34% | 147% | 1,04%
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Ranking dos gestores — No ano

Benchmark: IMA

5 Anos 3 Anos 1 Ano No Ano? Gestor Rentabilidade Risco Relativo* %Patrimodnio
4,29% -0,37% 2,78%
| - | - | - |50%MA-S+50%MAB|  4,23% : -
4,22% -0,40% 0,48%
4,18% -0,21% 23,04%
1 qmA | 4,0% : 46,67%
4,07% -0,31% 10,45%
4,02% -0,30% 7,17%
3,83% -0,54% 2,04%
3,81% -0,46% 0,71%
- - - - IMA-S 2,63% - 21,06%

Conservador

Benchmark composto/CDI
RBS Prev
3.52%
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Moderado

Benchmark composto/CDI
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3,80%
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Analise de risco — Perfil Moderado

o Medido pelo benchmark VaR de 1,2%, para o periodo de 21 dias uteis,
com 95% de confiabilidade

(Var =252 du, 0=95%)
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Titulos privados — Itau Unibanco

Percentual da renda fixa do gestor Itau

Tipo do Instrumento | Alocagdo (%) | Prazo Médio (dias Uteis) [VaR5% -1 més
CDBs e Outros 1.61% 812.00 -0.03%
Debéntures 1.83% 879.62 -0.01%
FIDCs 0.00% 0.00 0.00%
CCBs 0.00% 0.00 0.00%
CRI's + CCl's 0.00% 0.00 0.00%
DPGEs 0.00% 0.00 0.00%
Letras Financeiras 19.57% 348.07 0.00%
Total 23.01%

Alocacao em Debéntures*

Emissor Ticker |Risco] Index.|Cupom| Taxa Emissao Vet Patrimdnio(%) | Patrimdnio(R$)
CIA VALE RIO DOCE DEB cdi | Baixo| CDI | 0.25% | 100.00% | 20/11/2006) 20/11/2013 0.29% 269,012.49
DUKE ENERGY INTERNATIONAL GERACAO PARAN4 DEB cdi | NR CDI | 1.15% | 100.00%] 10/01/2012| 10/01/2017 0.20% 184,368.15
CYRELA BRAZIL REALTY SA EMPREENDIMENTOS H DEB cdi | Baixo| CDI | 1.55% | 100.00% | 03/07/2011] 03/07/2016 0.13% 123,358.10
BRASIL TELECOM SA DEB_ipca| Baixo| IPCA | 6.20% | 100.00%| 15/03/2012 15/03/2020 0.10% 90,972.00
CIA SANEAMENTO BASICO ESTADO SAO PAULO SA DEB_ipcal] NR | IPCA | 6.20% | 100.00% | 15/02/2012] 15/02/2019 0.08% 71,015.00
BR MALLS PARTICIPACOES S.A. DEB_ipca| Baixo| IPCA | 6.40% | 100.00% | 15/02/2012| 15/02/2019 0.06% 50,775.00
Total 0.86% 789,500.74

* Percentual do patrimdénio to perfil moderado
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Titulos privados — Itau Unibanco
Alocacdo em Letras Financeiras*
Emissor Risco| Index. | Cupom| Taxa Emissao Vet Patrimdnio(%) | Patrimdnio(R$)

HSBC BANK BRASIL SA BANCO MULTIPLO Baixo| CDI | -0.02% | 108.50% | 30/09/2011 | 30/09/2014 3.12% 2,856,825.44
BCO BRASIL SA Baixo| CDI | -0.06% | 107.00% | 03/08/2011 | 05/08/2013 1.77% 1,618,002.07
BCO VOTORANTIM SA Baixo| CDI | -0.43% | 108.00% | 06/07/2010| 06/07/2012 1.20% 1,098,535.71
BCO BRADESCO SA Baixo| CDI | 0.00% [106.70%|17/12/2010| 17/12/2012 1.14% 1,044,654.95
BCO BRADESCO SA Baixo| CDI | 0.00% | 106.00% | 08/06/2010| 08/06/2012 0.87% 796,544.45
BCO VOTORANTIM SA Baixo| CDI | -0.23% [ 107.20%| 17/09/2010| 17/09/2012 0.78% 715,516.38
BCO BRADESCO SA Baixo| CDI | 0.00% |108.00% | 26/12/2011|26/12/2014 0.34% 308,794.32
Total 0.86% 789,500.74
Alocacdo em CDB’s*

Emissor Risco| Index. | Cupom| Taxa Emisséao Vet Patriménio(%) | Patriménio(R$)
BCO BRADESCO SA | Baixo| IPCA | 7.78% [ 100.00% | 24/06/2009 [ 24/06/2015 0.76% 694,227.19
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Titulos privados — Votorantim

Tipo do Instrumento

Alocacéo (%)

Prazo Médio (dias uteis)

VaR 5% -1 més

CDBs e Outros 3,26% 559,19 -0,03%
Debéntures 1,49% 1.199,24 -0,02%
FIDCs 0,00% 0,00 0,00%
CCBs 0,00% 0,00 0,00%
CRI's + CClI's 0,00% 0,00 0,00%
DPGEs 0,00% 0,00 0,00%
Letras Financeiras 18,66% 373,64 0,00%
Total 23,41%
Alocacédo em Debéntures*
Emissor Ticker |Risco] Index.|Cupom| Taxa Emissao Vet Patriménio(%) | Patriménio(R$)
SONAE SIERRA BRASIL SA DEB_cdi | Baixo| CDI | 6.25% |100.00% | 15/02/2012 15/02/2017 0.89% 809,921.86
BRASIL TELECOM SA DEB cdi [ Baixo| CDI | 0.94% | 100.00% | 15/03/2012] 15/03/2017 0.88% 803,498.33
BR MALLS PARTICIPACOES S.A. DEB_cdi | Baixo| CDI | 0.94% | 100.00% | 15/02/2012 15/02/2017 0.74% 678,293.56
BNDES PARTICIPACOES SA BNDESPAR DEB ipca| Baixo| IPCA | 6.30% | 100.00% | 15/12/2010{ 15/01/2017 0.56% 514,907.23
FLEURY SA DEB_cdi | Baixo| CDI | 1.20% | 100.00% | 12/12/2011 12/12/2018 0.36% 330,960.17
BRADESPAR SA DEB cdi | Baixo| CDI | 0.00% | 105.50% | 04/07/2011| 04/07/2013 0.27% 250,096.62
Total 3.70% 3,387,677.77

* Percentual do patrimdénio to perfil moderado
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Analise de credito — Enquadramento com a politica

; AT T Alocacdo maxima Alocacdo méaxima
Moody's S&P FITCH O que significa da RBS Prev por Emissor
Melhor qualidade de crédito. Dificilmente
Aaa.br brAAA AAA(bra) essa capacidade sera adversamente 20% 7%
afetada por eventos previsiveis.
Qualidade de crédito muito alta. Expectativa muito 0 0
Aa.br braA AA(bra) baixa de risco de crédito. 15% 5%
Alta qualidade de crédito, mas com vulnerabilidade a
A.br brA A(bra) mudanca nas condi¢bes econdmicas. 8% 3%
Boa qualidade de crédito. Indica que, no momento,
Baa.br brBBB BBB (bra) existe uma baixa expectativa de risco de crédito. 5% 1%
Emissor Alocacéo Rating
BCO BRADESCO SA 14,41% AAA
BCO BRASIL SA 3,30% AAA
BCO VOLKSWAGEN SA 0,88% AAA
BCO VOTORANTIM SA 8,55% AAA
BNDES PARTICIPACOES SA BNDESPAR 0,62% AAA
CYRELA BRAZIL REALTY SA EMPREENDIMENTOS PARTICIPACOES 0,29% AA-
HSBC BANK BRASIL SA BANCO MULTIPLO 11,88% AAA
Total 39,93%

Alocacéo total em titulos privados definida na politica é de 40% do patriménio do perfil
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Analise da gestdo — Renda fixa
Perfil Conservador e Moderado

o Perfil Conservador da RBS Prev superou o benchmark composto/CDI
em todos os periodos

Em 12 meses, o Votorantim € o gestor com o melhor resultado

A parcela a receber da patrocinadora contribuiu favoravelmente para o
resultado em 36 e 60 meses, apesar de nao superar o benchmark nos outros
periodos

o O Perfil Moderado da RBS Prev apresentou resultado superior ao
benchmark composto/CDI em todos os periodos

O gestor Votorantim apresentou o melhor resultado em todos os periodos
iSsO em grande parte é devido a maior alocagao em titulos indexados a
inflacao
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Renda Variavel — Perfil Moderado
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Retorno/risco das entidades — 2012
Renda variavel
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Retorno/risco das carteiras — 2012

Renda variavel

Retorno Ajustado (GIPS) (%)
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Retorno excedente/risco relativo das carteiras — 2011
Renda variavel
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Analise das rentabilidades — Perfil Moderado

. 2012 12 meses
Renda Variavel _ _ _ _ _
IBOV + %] Mediana IBOV + %|Posi¢cdo RV |Posicédo |Posicdo RV |Posicéo
Mediana RV -1,64% -0,67%
Mediana IBOV -0,96%
RbsPrev - Moderado -0,83% 0,14% 7162 1/4 3/53 1/4
Fund of Funds - ltau -0,83% 0,14% 9/81 1/6 / /
Renda Variavel Janeiro | Fevereiro Marco Acumulado nojAcumulado em
trimestre 12 meses
IBOV 11,13% 4,34% -1,98% 13,67% -5,94%
Mediana RV 8,62% 3,48% -0,42% 12,03% -2,92%
Mediana IBOV 8,25% 4,81% -0,65% 12,70% 1,33%
RbsPrev - Moderado 7,88% 4,97% -0,35% 12,84% 3,40%
Fund of Funds - ltau 7,88% 4,97% -0,35% 12,84% 0,00%
. TIR Convencional | TIRAjustada|TIR Convencional
Renda variavel o
Bruta Bruta Liguida
BOV 13,67%
RbsPrev - Moderado 12,84% 12,84% 12,56%
Fund of Funds - ltad 12,84% 12,84% 12,56%
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Ranking dos gestores — No ano

Benchmark: IBrX

5 Anos 3 Anos 1 Ano No Anot? Gestor Rentabilidade Risco Relativo* %Patrimdnio
- - - - Ibovespa 13,67% - 10,11%
5 5 7 1 Schroders 12,93% -2,98% 1,29%
- - 1 2 Quest 12,92% -3,41% 0,10%
2 7 8 3 Icatu 12,80% -1,75% 0,26%
- 2 2 4 BNP Paribas 12,65% -1,58% 1,11%
6 6 5 5 HSBC 12,32% -1,19% 19,11%
1 1 6 6 Western 12,30% -2,61% 37,34%
- - - - IBrX 11,82% - 89,89%
4 4 3 7 Itat Unibanco 11,49% -0,40% 16,30%
3 3 4 8 Bradesco 10,40% -1,18% 14,38%

O benchmark da RBS Prev é o IBOV, portanto o resultado dessa carteira ndo entra no ranking
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Analise de risco — Perfil Moderado

o Medido pelo benchmark VaR de 4%, para o periodo de 21 dias uteis,
com 95% de confiabilidade
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Analise da Gestao — Renda Variavel
Perfil Moderado

o Em 12 meses, o resultado da RBS Prev superou o Ibovespa e as
medianas do Clube de Investimento

Os fundos com estratégia “Valor” dentro da carteira de renda variavel foram
os que tiveram melhor performance no periodo

O nivel de risco permaneceu-se levemente acima da mediana do clube de
investimentos mas sempre abaixo do limite de 4%
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Consolidado
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Retorno/risco das entidades — 2012
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Retorno/risco das carteiras — 2012
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Retorno/risco das entidades — 36 meses
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Retorno/risco das entidades — 60 meses
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Analise das rentabilidades — carteira consolidada

Perfil Conservador

) 2011 12 meses |36 meses |60 meses
Carteira Total
(INPC + 5%) + %| Mediana + % | Posicado | Posicado Posicéao Posicéao
Mediana 3.04%
RbsPrev - Conservador 1.31% -1.73% 66/76 10/64 46/54 21/45
Divida 0.24% -2.80% 126/132 50/110 54/78 14/57
tal Unibanco 1.46% -1.58% 102/132 26/110 / /
Votorantim 1.29% -1.75% 105/132 25/110 / /
: : : Acumulado no |Acumulado em |Acumulado em |Acumulado em
Carteira Total Janeiro | Fevereiro Marco .
trimestre 12 meses 36 meses 60 meses
INPC + 5% 0.92% 0.80% 0.59% 2.32% 10.22% 36.02% 67.58%
CDI/ Bench. Composto 1.15% 1.13% 1.20% 3.52% 14.55% 38.91% 74.31%
Mediana 2.37% 1.76% 0.91% 5.36% 11.53% 43.97% 76.12%
RbsPrev - Conservador 1.27% 1.23% 1.09% 3.63% 14.44% 39.99% 76.16%
Divida 0.92% 0.80% 0.82% 2.56% 11.99% 41.28% 81.13%
tau Unibanco 1.32% 1.41% 1.01% 3.78% 14.32% 0.00% 0.00%
Votorantim 1.27% 1.10% 1.21% 3.62% 14.94% 0.00% 0.00%
) TIR Convencional | TIRAjustada| TIR Convencional
Carteira Total L
Bruta Bruta Liquida
INPC + 5% 2.32%
RbsPrev - Conservador 3.63% 3.63% 3.58%
Divida 2.56% 2.56% 2.56%
tau Unibanco 3.78% 3.78% 3.73%
Votorantim 3.62% 3.62% 3.56%
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Analise de risco — carteira consolidada
Perfil Conservador

» Risco absoluto medido pelo VaR, 95% de confiabilidade, no periodo
de 1 ano

(Var =252 du, a=95%)
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m Mediana ® RbsPrev - Conservador E [tau Unibanco = Votorantim
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Alocacao dos investimentos — carteira consolidada
Perfil Moderado

o A alocacao dos investimentos no segmento de renda variavel ficou abaixo da
alocacao mediana das entidades do Clube (52% alocacdo em 69 entidades)
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Retorno/risco das entidades — 2011
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Retorno/risco das entidades — 36 meses
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Retorno/risco das entidades — 54 meses
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Analise das rentabilidades — carteira consolidada
Perfil Moderado

. 2012 12 meses |36 meses
Carteira Total - - - -
(INPC + 5%) + % | Mediana + %| Posicdo | Posicéao Posicéao
Mediana 3,04%
RbsPrev - Moderado 2,53% -0,50% 51/76 9/64 44/54
Fund of Funds - ltau 10,52% 7,48% 6/132 / /
ltau Unibanco 1,58% -1,46% 100/132 58/110 68/78
Votorantim 1,65% -1,39% 99/132 13/110 45/78
. . . Acumulado no|Acumulado em |Acumulado em
Carteira Total Janeiro | Fevereiro Marco .
trimestre 12 meses 36 meses
INPC + 5% 0,92% 0,80% 0,59% 2,32% 10,22% 36,02%
CDI/ Bench. Composto 1,22% 1,26% 1,28% 3,80% 15,37% 40,29%
Mediana 2,37% 1,76% 0,91% 5,36% 11,53% 43,97%
RbsPrev - Moderado 2,04% 1,73% 1,02% 4,86% 14,63% 40,79%
Fund of Funds - ltau 7,88% 4,97% -0,35% 12,84% 0,00% 0,00%
ltatl Unibanco 1,34% 1,47% 1,04% 3,90% 11,61% 36,39%
Votorantim 1,38% 1,23% 1,31% 3,98% 16,04% 43,11%
. TIR Convencional | TIR Ajustada|TIR Convencional
Carteira Total .
Bruta Bruta Liquida
RbsPrev - Moderado 4,86% 4,86% 4,78%
Fund of Funds - ltau 12,84% 12,84% 12,56%
ltad Unibanco 3,90% 3,90% 3,85%
Votorantim 3,98% 3,98% 3,92%
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Analise de risco — carteira consolidada
Perfil Moderado

» Risco absoluto medido pelo VaR, 95% de confiabilidade, no periodo
de 1 ano

(Var =252 du, a=95%)
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Analise da Gestao — Carteira Consolidada
Perfil Conservador e Moderado

e O resultado do Perfil Conservador fica acima da meta atuarial em todos
os periodos analisados

Apenas em 12 meses, o resultado do perfil moderado supera a mediana dos
clientes

O nivel de risco do perfil conservador ficou abaixo da mediana do clube de
investimentos

o O resultado do Perfil Moderado da RBS Prev porém superou a meta
atuarial a partir de 2012 se separarmos o gestor Itau Fund of Funds

O gestor Itau Unibanco apresentou os piores resultados,porem ficando
acima do benchmark em todos os periodos

O Gestor Votorantim superou o benchmark em todos os periodos porem a
mediana de clientes foi superada apenas em 12 meses

O nivel de risco do perfil moderado ficou abaixo da mediana do clube de
investimentos
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Enquadramento da entidade — Res. CMN 3792/09

Limites em Relacdo aos Recursos do Plano

OBSERVAGAO: Nio sdo considerados nem o disponivel, nem os empréstimos, nem os iméveis, nem o exigivel contingencial.

Renda Fixa

Titulos Limite

100.00%
80.00%
20.00%
20.00%
20.00%
20.00%
20.00%
20.00%

Renda Variavel

Investimento
68.38%
24.07%

0.62%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%

Desenquadramento

0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%

Limite
Total RV 70.00%
70.00%
60.00%
45.00%
50.00%
Sem Nivel + ETFs 35.00%
SPEs 25.00%
RV Qutros 3.00%

towerswatson.com

Investimento

4.69%
2.21%
0.14%
1.73%
0.00%
0.61%
0.00%
0.00%
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Enquadramento da entidade

Investimentos Estruturados

Titulos Limite Investimento Desenquadramento
Total 20.00% 0.00% 0.00%
Fundos de Participagao - 0.00% 0.00%
Fundos em Empresas Emergentes - 0.00% 0.00%
Fundos Imobiliarios 10.00% 0.00% 0.00%
Fundos MM com Alavancagem® 10.00% 0.00% 0.00%

*Fundos multimercado incluidos no segmento de investimentos estruturados sao aqueles que, segundo a Res CMN 3792, podem
realizar day-trade, efetuar alavancagem, operar a descoberto em mercados derivativos, investir no exterior e aplicar recursos em
companhias que nao estejam admitidas a negociacao nos segmentos Novo Mercado, Nivel 2 ou Bovespa Mais da BMFBovespa,
salvo se estas tiverem realizado sua primeira distribuicdo publica em data anterior a 29 de maio de 2001.

Derivativos
Titulos Limite* Investimento Desenquadramento
Limite de Atuagcdo em Mercados Derivativos
15% (Titulos mais A¢des do IBOVESPA) - Depdsito Margem 10.84% ND** 0.00%
5% (Titulos mais Acdes do IBOVESPA) - Prémios Pagos 3.61% 0.16% 0.00%

* Para o limite sdo considerados os titulos da divida publica federal, titulos de instituicGes financeiras e as acdes pertencentes ao
indice Bovespa.

** ND significa que a informac¢do da conta de margem ainda néo foi disponibilizada pelos gestores.
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Enquadramento da entidade
Limite por Patriménio do Plano

Instituicdo Financeira® Limite 20%
BCO ITAU HOLDING FINANCEIRA SA 3.49%

3.40%
HSBC BANK BRASIL SA BANCO MULT. 3.05%
2.97%
BCO VOTORANTIM SA 2.13%
1.80%
BCO SANTANDER (BRASIL) SA 0.03%
0.00%
* 10 maiores aplicagcdes
Instituicdo Nao Financeira* Limite 10%

DIBENS LEASING SA ARREND MERCA. 2.83%

1.04%
BRASIL TELECOM SA 0.99%
0.87%
BR MALLS PARTICIPACOES S.A. 0.81%
0.58%
FLEURY SA 0.35%
PETROLEO BRASILEROSAPETROBR.  0.33%
CIA BRASILEIRA MEIOS PAGAMENTO 0.21%
0.20%

* 10 maiores aplicacdes
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Enquadramento da entidade

Limites em Relacdo aos Recursos da EFPC

OBSERVAGAO: Ndo sdo considerados nem o disponivel, nem os empréstimos, nem os iméveis, nem o exigivel contingencial.

Limite por Patriménio do Emissor - Instituicao Financeira

BCO SAFRA SA 0.09%
0.06%
BCO VOTORANTIM SA 0.05%
0.01%
BCO ITAU HOLDING FINANCE. 0.01%

* 5 maiores aplicacdes

Limite por Patriménio e Capital Votante do Emissor - Companhia Aberta

Patriménio Emissor* Limite 25%

Capital Votante Emissor*

Limite 25%

BCO SAFRA SA 0.09% CIA HERING (EX HERING TE. 0.09%
0.06% 0.04%
BCO VOTORANTIM SA 0.05% MULTIPLUS SA 0.04%
0.01% 0.04%
BCO ITAU HOLDING FINANCE. 0.01% IOCHPE MAXION SA 0.03%

* 5 maiores aplicacbes
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Enquadramento da entidade

Limite por Patriménio dos FIDCs

Nome do Fundo Valor Aplicado (R$) Limite 25%
FIDC CESP IV - SENIOR 1,158,396.12 0.10%

Limite por Emissao - Debéntures

Ticker* Emissor Limite 25% Emisséao
SSBR11 SONAE SIERRA BRASIL S/A 1.68%
BR MALLS 0.81%
BRTO19 BRASIL TELECOM 0.40%
DUKE ENERGY 0.25%
FLRY21 FLEURY S/A 0.21%

* 5 maiores aplicacdes
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Politica de Investimentos
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Enquadramento da entidade
Conservador

Politica de Investimento
NA: Significa que a restricdo ndo se aplica

Restricoes de Alocacao de Renda Fixa

Restricao Limite Inferior Limite Superior  Investimento Desenquadramento

Total Renda Fixa 87.00% 100.00% 91.38% -
Titulos Federais - 100.00% 67.30% -
Outros Ativos de RF - 40.00% 24.08% -

FIDCs - 0.00% 0.00% -

CCBs/Nota Promiss. - 0.00% 0.00% -

CRIs - 0.00% 0.00% -

CCls - 0.00% 0.00% -

NCEs/CCE - 0.00% 0.00% -

CDCAs/CPRs/CRAs/WAs - 0.00% 0.00% -
Restrices de Alocacao de Renda Variavel

Restricao Limite Inferior Limite Superior Investimento  Desenquadramento

Total RV - 0.00% 0.00% -

Novo Mercado - 0.00% 0.00% -

Nivel 2 - 0.00% 0.00% -

Nivel 1 - 0.00% 0.00% -

Bovespa Mais - 0.00% 0.00% -

Sem Nivel+ETFs - 0.00% 0.00% -

SPEs - 0.00% 0.00% -

RV Outros - 0.00% 0.00% -
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Enquadramento da entidade
Conservador

Restricoes de Investimento na Alocacao por Emissor

Restricéo Limite Inferior  Limite Superior Investimento Desenquadramento
Instituicdo Financeira - 20.00% 3.31% -
Instituicdo Nao Financeira - 10.00% 2.90% -
Securitizadora - 0.00% - -
Emissor propria Patrocinadora - 10.00% 0.00% -
FIDCs - 0.00% - -

Restricbes de Investimento na Concentragao por Emissor

Restricao Limite Inferior  Limite Superior Investimento Desenquadramentd
Capital Total CIA Aberta - 20.00% 0.05% -
Capital Votante CIA Aberta - 20.00% - -
Patriménio Instituicdo Financeira - 20.00% 0.05% -
Patriménio Fundo Estruturado - 0.00% B -
Patriménio Fundo Exterior - 0.00% - -

Restricdes de Investimento na Concentracao por Investimento

Restricdo Limite Inferior Limite Superior Investimento  Desenquadramento

FIDCs mesma Série - 0.00% -
Titulos mesma Série - 25.00% 0.84% -
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Enquadramento da entidade
Moderado

Politica de Investimento
NA: Significa que a restricdo ndo se aplica

Restricdes de Alocacao de Renda Fixa

Restricéo Limite Inferior Limite Superior  Investimento Desenquadramento
Total Renda Fixa 27.00% 100.00% 88.72% -
Titulos Federais - 100.00% 65.88% -
Outros Ativos de RF - 40.00% 22.84% -
FIDCs - 5.00% 1.15% -
CCBs/Nota Promiss. - 0.00% 0.00% -
CRIs - 3.00% 0.00% -
CCls - 0.00% 0.00% -
NCEs/CCE - 0.00% 0.00% -
CDCAs/CPRs/CRAs/\WAs - 0.00% 0.00% -

Restricdes de Alocacado de Renda Variavel

Restricao Limite Inferior Limite Superior Investimento = Desenquadramento
Total RV 0.00% 70.00% 8.70% -
Novo Mercado - 70.00% 4.11% -
Nivel 2 - 60.00% 0.25% -
Nivel 1 - 45.00% 3.21% -
Bovespa Mais - 50.00% 0.00% -
Sem Nivel+ETFs - 35.00% 1.13% -
SPEs - 20.00% 0.00% -

RV Outros - 3.00% 0.00% -
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Enquadramento da entidade
Moderado

Restricbes de Alocacao no Segmento Estruturado

Restricdo Limite Inferior  Limite Superior Investimento Desenquadramento
Total - 10.00% 0.00% -
Fund. Participacao - 10.00% 0.00% -
Fund. Empresas Emergentes - 10.00% 0.00% -
Fund. Imobiliarios - 10.00% 0.00% -
Fund. MM com Alavancagem - 10.00% 0.00% -

Restricdes de Investimento no Exterior

Restricdo Limite Inferior Limite Superior
Total - 10.00% 0.00% -
Fund. Divida Externa - 0.00% 0.00% -
Fund. Indice do Exterior - 0.00% 0.00% -
Fund. BDRs - 10.00% 0.00% -
ClAs do MERCOSUL - 0.00% 0.00% -

Restricdes de Investimento na Alocagao por Emissor

Restricdo Limite Superior Investimento Desenquadramento
Instituicdo Financeira - 20.00% 3.48% -
Instituicdo Nao Financeira - 10.00% 2.63% -
Securitizadora - 3.00% - -
Emissor prépria Patrocinadora - 10.00% 0.00% -

FIDCs - 5.00% 1.15% -
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Enquadramento da entidade
Moderado

Restricdes de Investimento na Concentracao por Emissor

Restricdo Limite Inferior  Limite Superior InvestimentoDesenquadramentd
Capital Total CIA Aberta - 20.00% 0.04% -
Capital Votante CIA Aberta - 20.00% 0.09% -
Patriménio Instituicdo Financeira - 20.00% 0.04% -
Patriménio Fundo Estruturado - 20.00% - -
Patriménio Fundo Exterior - 0.00% - -

Restricdes de Investimento na Concentracao por Investimento

Restricdo Limite Inferior Limite Superior Investimento  Desenquadramento
FIDCs mesma Série - 25.00% -
Titulos mesma Série - 25.00% 0.84% -
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Proximas reunioes do Clube de Investimentos

e Apresentacao dos resultados do 2° trimestre de 2012 26 de julho de 2012

e Apresentacao dos resultados do 3° trimestre de 2012 30 de outubro de 2012

Agenda de Obrigacoes

e Envio do Demonstrativo de Investimentos referente ao

meés de marcgo de 2012 15 e END CE 2002
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