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Curvas de juro real (IPCA)
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Indices renda fixa — acumulado no ano
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Indices renda fixa — 60 meses
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Indices renda variavel — acumulado no ano
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Indices renda variavel — 60 meses
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Principais indicadores

Abril Maio Junho Trimestre No ano 12meses | 36 meses | 60 meses
IMA - S (p6s) | TOTAL 0,75% 0,75% 0,62% 2,13% 4,82% 10,88% 34,01% 67,53%
1 0,94% 0,84% 0,74% 2,55% 5,51% 12,57% 37,01% 73,91%
IRF-M(pre) | 1+ 2,30% 1,90% 1,65% 5,96% 10,16% 21,32% 50,24% 88,78%
TOTAL 1,74% 1,47% 1,29% 4,56% 8,28% 17,74% 44,79% 82,81%
5 1,71% 0,70% 0,79% 3,23% 7,88% 17,99% 48,20% 91,29%
IMA - B (IPCA)| 5+ 6,53% 2,70% -1,72% 7,52% 14,95% 29,49% 70,18% 108,61%
TOTAL 4,42% 1,97% -0,50% 5,94% 12,11% 24,49% 59,58% 101,27%
IMA - C (IGPM) | TOTAL 5,41% 4,67% -1,44% 8,75% 16,47% 22,90% 70,23% 113,56%
IMA - Geral | TOTAL 2,51% 1,60% 0,43% 4,60% 8,88% 17,84% 46,44% 84,30%
Abril Maio Junho Trimestre No ano 12meses | 36 meses | 60 meses
CDI 0,70% 0,73% 0,64% 2,09% 4,59% 10,61% 33,63% 66,84%
IPCA 0,64% 0,36% 0,08% 1,08% 2,32% 4,92% 17,38% 30,47%
IGPM 0,85% 1,02% 0,66% 2,55% 3,19% 5,14% 20,14% 38,37%
INPC 0,64% 0,55% 0,26% 1,46% 2,56% 4,91% 17,36% 32,12%
Abril Maio Junho Trimestre No ano 12meses | 36 meses | 60 meses
lbovespa -4,17% -11,86% -0,25% -15,74% -4,23% -12,90% 5,61% -0,07%
IBrX -2,48% -8,60% 0,88% -10,08% 0,54% -4,49% 18,93% 13,39%
IBrX-50 -3,57% -8,87% 0,56% -11,63% -1,64% -7,51% 9,17% 5,78%
IGC -1,77% -7,86% 1,50% -8,15% 4,69% -1,37% 41,42% 10,25%
IVBX-2 1,58% -9,64% 3,08% -5,38% 12,33% 8,31% 53,15% 15,03%
MLCX -2,35% -8,06% 0,91% -9,41% 1,03% -3,06% 17,82% 14,29%
SMLL -0,35% -11,09% 0,86% -10,64% 7,83% -5,75% 79,72% 20,77%
INDIV 1,39% -7,83% 4,64% -2,21% 13,23% 25,64% 80,35% 80,03%
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Cenario Atual

e Premissas de Julho/2012

Juros Crescimento
Estrutura a termo Estimativa 2012
Cenério 1 ano 3 anos 10 anos Inflagcao PI1B
Actual 7,37%% 8,33% 8,95% 4,87%* 1,90%*
Long term 10.50% 10.80% 11,00% 5,10% 3,10%

* Estimativas para 2012 pela Pesquisa FOCUS
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Caracteristicas da entidade
Perfil Conservador

Segmento Benchmark

Renda Fixa IMA
RBS Prev Conservador | INPC +5.00%

Segmento RBS Prev Conservador Divida Itall Unibanco Votorantim
Renda Fixa R$ 94,870,384.91 | R$ 4,315,781.67 | R$ 45,185,597.74 | R$ 45,369,005.50
Consolidado | R$ 94,870,384.91 | R$ 4,315,781.67 | R$ 45,185,597.74 | R$ 45,369,005.50

Consolidado

Divida
4%

Votorantim

48% P
[tad Unibanco

48%
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Caracteristicas da entidade
Perfil Moderado

Segmento Benchmark
Renda Fixa IMA
Renda Variavel IBOVESPA
RBS Prev Moderado INPC + 5.00%

Segmento RBS Prev Moderado | Itad Fund of Funds Itat Unibanco Votorantim
Renda Fixa R$ 94,046,450.10 | R$ - R$ 46,386,417.95 | R$ 47,660,032.15
Renda Variavel | R$ 9,982,162.47 | R$  9,982,162.47 | R$ = R$ -
Consolidado R$ 104,028,612.57 | R$  9,982,162.47 | R$ 46,386,417.95 | R$ 47,660,032.15

Consolidado Consolidado Renda Fixa

Itati Fund of

Renda Funds
Variavel 10%
10%

Renda Fixa
90%

Itati Unibanco
44%
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Renda Fixa
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Renda Fixa
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Retorno/risco das entidades — 2012 — renda fixa
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Retorno/risco das carteiras — 2012 — renda fixa
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Retorno/risco das carteiras — 2012 — renda fixa
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Retorno/risco das entidades — 36 meses — renda fixa
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Retorno/risco das entidades — 60 meses — renda fixa
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Analise das rentabilidades — Perfil Conservador

Renda Fi 2012 12 meses 36 meses 60 meses
enda rFixa
IMA + % | Mediana IMA + % | Posicdo RF|Posicao |Posicdo RF|Posicdo |Posicdo RF|Posicdo |Posicdo RF|Posicao
Mediana RF -0.16% -0.32%
Mediana IMA 0.16%
RBS Prev Conservador | -1.33% -1.49% 54/73 40/42 44/61 29/31 40/52 24/25 36/44 22/23
Divida -3.55% -3.71% 100/111 65/65 91/98 54/54 53/73 35/36 34/55 27/29
ital Unibanco -1.24% -1.40% 76/111 58/65 70/98 51/54 = 5 - -
Votorantim -1.16% -1.32% 73/111 57/65 66/98 50/54 - - - -
Renda Fixa Abril Maio Junho Acumulado Acumulado| Acumulado [Acumulado em |Acumulado em
no trimestre no ano em 12 meses 36 meses 60 meses
CDI 0.70% 0.73% 0.64% 2.09% 4.59% 10.61% 33.63% 66.84%
IMA 2.51% 1.60% 0.43% 4.60% 8.88% 17.84% 46.44% 84.30%
Bench. Composto 1.15% 1.17% 0.43% 2.77% 7.03% 15.24% 40.40% 75.30%
Mediana RF 2.55% 1.54% 0.50% 4.64% 8.72% 17.93% 45.88% 83.44%
Mediana IMA 2.62% 1.58% 0.52% 4.73% 9.04% 18.28% 47.09% 85.13%
RBS Prev Conservador 1.76% 1.24% 0.74% 3.78% 7.55% 15.80% 41.73% 77.19%
Divida 1.05% 0.96% 0.67% 2.70% 5.33% 11.55% 41.11% 80.77%
[tal Unibanco 1.78% 1.26% 0.63% 3.72% 7.64% 15.74% - -
Votorantim 1.82% 1.24% 0.85% 3.96% 1.72% 16.49% - -
. TIR Convencional | TIRAjustada|TIR Convencional
Renda Fixa o
Bruta Bruta Liguida

RBS Prev Conservador 7.55% 7.55% 7.45%

Divida 5.33% 5.33% 5.33%

[tal Unibanco 7.64% 7.64% 7.53%

Votorantim 7.72% 7.72% 7.62%
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Alocacao dos investimentos — renda fixa

Rentabilidade* Prazo Médio |Participacéo
(dias uteis)** no IMA**
IMA - S (p6s) [ TOTAL 2,13% 569,84 24,16%
1 2,55% 77,84 15,08%
IRF - M (pre) 1+ 5,96% 648,43 23,46%
TOTAL 4,56% 425,16 38,54%
5 3,23% 586,52 15,63%
IMA - B (IPCA) [ 5+ 7.52% 3.094,77 16,77%
TOTAL 5,94% 1.885,02 32,40%
IMA - C (IGPM) | TOTAL 8,75% 2.189,99 4,90%
IMA - Geral |TOTAL 4,60% - 100,00%
*Rentabilidade no trimestre
**Posicdo em Junho de 2012
) _ _ _ Votorantim Abril | Maio [Junho
ltad Unibanco Abril Maio Junho
IGPM .009 .009 .339
IGPM 0.00% | 0.00% | 4.91% DO | B0 || 2EEe
0 0 0
IPCA 18.61% | 30.50% | 61.35% IPCA 23.46%|52.86% |47.57%
Prefixados 67.24% | -52.57%| -43.67% Prefixados 20| B A [ S
POs-fixados 145.96%| 118.61%)| 65.84% POs-fixados | 51.52%)| -7.89% | 14.31%
Baixa Exposicdo | 1.71% | 2.83% | 11.68% Baixa Exposicéo | -0.02% | -0.07% | 2.24%
Rentabilidade 1.78% | 1.26% | 0.63% Rentabilidade 1.82% | 1.24% | 0.85%
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Andlise de risco — perfil conservador

o Medido pelo benchmark VaR de 0,8%, para o periodo de 21 dias Uteis,
com 95% de confiabilidade
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Titulos privados — Itau Unibanco

» Percentual de renda fixa do gestor Itau Unibanco

Tipo do Instrumento | Alocacgéo (%) | Prazo Médio (dias Uteis) |VaR5%- 1 més
CDBs e Outros 1.61% 750.00 -0.02%
Debéntures 2.73% 799.14 -0.02%
FIDCs 0.00% 0.00 0.00%
CCBs 0.00% 0.00 0.00%
CRI's + CCl's 0.00% 0.00 0.00%
DPGEs 0.00% 0.00 0.00%
Letras Financeiras 19.47% 605.06 -0.03%
Total 23.81%
o CDBs*
Emissor Risco|Index.|{Cupom| Taxa Emissao Vct Patrimoénio(%)] Patrimonio(R$)
BCO BRADESCO SA |Baixo| IPCA | 7.78% |100.00% [24/06/2009 | 24/06/2015 0.77% 729,217.94

* Percentual do patriménio to perfil conservador
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Titulos privados — Itau Unibanco

e Debéntures*

Emissor Ticker [Risco|lndex.|Cupom| Taxa Emissao Vct Patriménio(%)| Patrimdnio(R$)
ABN AMRO ARREND MERCANTIL SA DEB_cdi | Baixo| CDI | 0.00% |103.00% |11/04/2012|10/07/2012 0.45% 429,082.52
VALE SA DEB_cdi | Baixo| CDI | 0.25% |100.00% [20/11/2006|20/11/2013 0.28% 261,785.91
DUKE ENERGY INTERNATIONAL GERACA(Q DEB_cdi |Baixo| CDI | 1.15% |100.00% [10/01/2012|10/01/2017 0.20% 188,750.82
CYRELA BRAZIL REALTY SA EMPREENDIM DEB_cdi | Baixo| CDI | 1.55% |100.00% |03/07/2011|03/07/2016 0.13% 126,498.97
Ol SA DEB_ipca|Baixo| IPCA | 6.20% |100.00% [15/03/2012|15/03/2020 0.10% 97,324.48
CIA SANEAMENTO BASICO ESTADO SAO |DEB_ipca| Baixo| IPCA | 6.20% (100.00% |15/02/2012(15/02/2019 0.08% 75,676.77
BR MALLS PARTICIPACOES SA DEB_ipca| Baixo| IPCA | 6.40% [100.00% |15/02/2012(15/02/2019 0.06% 54,329.05
Total 1.30% 1,233,448.52
o Letras Financeiras*

Emissor Risco|Index.|[Cupom| Taxa Emissao Vct Patrimoénio(%)| Patrimdnio(R$)
HSBC BANK BRASIL SA BANCO MULTIPLO |Baixo| CDI | 0.00% [108.50% |30/09/2011 (30/09/2014 3.09% 2,932,240.23
ITAU UNIBANCO SA Baixo[ CDI | 0.00% [112.00% |13/04/2012]|11/04/2018 2.15% 2,039,731.25
BCO BRASIL SA Baixo[ CDI | 0.00% [107.00% |03/08/2011|05/08/2013 1.74% 1,654,652.24
BCO VOTORANTIM SA Baixo| CDI | 0.00% [108.00% |06/07/2010|06/07/2012 1.18% 1,122,149.96
BCO VOTORANTIM SA Baixo| CDI | 0.00% [107.20% |17/09/2010(17/09/2012 0.77% 730,870.16
BCO BRADESCO SA Baixo[ CDI | 0.00% [108.00% |26/12/2011|26/12/2014 0.33% 316,936.17
Total 9.27% 8,796,580.01

* Percentual do patriménio to perfil conservador
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Titulos privados — Votorantim

o Percentual de renda fixa do gestor Votorantim

Tipo do Instrumento | Alocacéo (%) | Prazo Médio (dias Uteis) [VaR5%- 1 més
CDBs e Outros 0.00% 0.00 0.00%
Debéntures 8.86% 943.20 -0.03%
FIDCs 0.00% 0.00 0.00%
CCBs 0.00% 0.00 0.00%
CRI's + CClI's 0.00% 0.00 0.00%
DPGEs 0.00% 0.00 0.00%
Letras Financeiras 11.38% 417.00 -0.01%
Total 20.24%
» Debéntures*
Emissor Ticker |Risco|Index.|Cupom| Taxa | Emisséo Vct Patrimbnio(%)| Patriménio(R$)
SONAE SIERRA BRASIL SA DEB_cdi | Baixo| CDI | 0.96% |100.00% |15/02/2012|15/02/2017 0.87% 829,347.55
Ol SA DEB_cdi | Baixo| CDI | 0.94% |100.00% |15/03/2012|15/03/2017 0.87% 823,370.71
BR MALLS PARTICIPACOES SA DEB_cdi | Baixo| CDI | 0.94% |100.00% |15/02/2012|15/02/2017 0.73% 695,425.00
BRAZIL PHARMA SA DEB_cdi | Baixo| CDI | 1.71% |100.00% |02/04/2012|02/04/2016 0.58% 553,403.39
BNDES PARTICIPACOES SA BNDESPAR |DEB_ipca|Baixo| IPCA | 6.30% |100.00% [15/12/2010|15/01/2017 0.57% 538,838.26
FLEURY SA DEB_cdi | Baixo| CDI | 1.20% [100.00% |12/12/2011|12/12/2018 0.34% 321,524.77
Total 3.97% 3,761,909.68
. . %

o Letras Financeiras

Emissor Risco|Index.|[{Cupom| Taxa Emisséao Vct Patrimonio(%)| Patrimdnio(R$)
ITAU UNIBANCO SA | Baixo| CDI | 0.00% [105.50% |24/02/2012 (24/02/2014 3.26% 3,096,762.26
BCO SAFRA SA Baixo| CDI | 0.00% |108.10% |24/02/2012|24/02/2014 2.18% 2,067,592.63
Total 5.44% 5,164,354.89
» OperacOes compromissadas

Emissor Risco|Index.[Cupom| Taxa Emissao Vct PatrimOnio(%)| Patrimdnio(R$)

DIBENS LEASING SA ARREND MERCANTIL |Baixo| CDI | 0.00% [103.80% |13/09/2011 |10/09/2012 2.86% 2,708,866.98

towerswatson.com

* Percentual do patrimdnio to perfil conservador
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Renda Fixa
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Retorno/risco das entidades — 2012

Renda fixa
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Retorno/risco das carteiras — 2012
Renda fixa
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Retorno/risco das entidades — 36 meses
Renda fixa
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Retorno/risco das carteiras — 36 meses

Renda fixa
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Analise das rentabilidades — Perfil Moderado

Renda Fixa 2012 12 meses 36 meses
IMA + %[ Mediana IMA + %|Posicdo RF|Posicédo |Posicdo RF|Posicdo |Posicdo RF|Posicédo

Mediana RF -0.16% -0.32%
Mediana IMA 0.16%
RBS Prev Moderado -0.33% -0.49% 39/73 31/42 33/61 26/31 30/52 23/25
ltad Unibanco -0.41% -0.57% 65/111 56/65 55/98 46/54 46/73 34/36
Votorantim -0.25% -0.41% 62/111 53/65 35/98 28/54 38/73 31/36

Renda Fixa Abril Maio Junho Acumulado no|[Acumulado no|Acumulado em |Acumulado em

trimestre ano 12 meses 36 meses
CDI 0.70% 0.73% 0.64% 2.09% 4.59% 10.61% 33.63%
IMA 2.51% 1.60% 0.43% 4.60% 8.88% 17.84% 46.44%
Bench. Composto 1.22% 1.28% 0.43% 2.96% 7.80% 16.65% 42.54%
Mediana RF 2.55% 1.54% 0.50% 4.64% 8.72% 17.93% 45.88%
Mediana IMA 2.62% 1.58% 0.52% 4.73% 9.04% 18.28% 47.09%
RBS Prev Moderado 2.25% 1.43% 0.70% 4.44% 8.55% 17.79% 44.07%
itatl Unibanco 2.20% 1.47% 0.67% 4.40% 8.47% 17.31% 42.89%
Votorantim 2.30% 1.39% 0.73% 4.48% 8.63% 18.26% 45.22%
. TIR Convencional | TIRAjustada| TIR Convencional
Renda Fixa o
Bruta Bruta Liquida

RBS Prev Moderado 8.55% 8.55% 8.44%
ltat Unibanco 8.47% 8.47% 8.35%
Votorantim 8.63% 8.63% 8.51%

towerswatson.com
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Alocacao dos investimentos — renda fixa

Rentabilidade* Prazo Médio |Participacédo

(dias uteis)** no IMA**

IMA - S (p6s) | TOTAL 2,13% 569,84 24,16%

1 2,55% 77,84 15,08%

IRF - M (pré) 1+ 5,96% 648,43 23,46%

TOTAL 4,56% 425,16 38,54%

5 3,23% 586,52 15,63%

IMA - B (IPCA) 5+ 7,52% 3.094,77 16,77%

TOTAL 5,94% 1.885,02 32,40%

IMA - C (IGPM) | TOTAL 8,75% 2.189,99 4,90%

IMA - Geral |TOTAL 4,60% - 100,00%

*Rentabilidade no trimestre
**Posicao em Junho de 2012

Votorantim Abril | Maio |Junho ltad Unibanco | Abril Maio | Junho
IGPM 0.00% | 0.00% | 1.27% IGPM 0.00% | 0.00% | 4.91%
IPCA 29.98%] 64.21% | 50.74% IPCA 26.52% | 30.91% | 71.01%
Prefixados 31.05%| 51.64% | 32.71% Prefixados -101.41%| -86.46% | -73.60%
P6s-fixados 38.96%|-16.64%|15.27% Pos-fixados 170.33% | 154.40%| 95.64%
Baixa Exposi¢édo | 0.01% | -0.06% | -0.05% Baixa Exposicdo | 3.20% | 0.30% | 2.50%
Rentabiidade | 2.30% | 1.39% | 0.73% Rentabiidade | 2.20% | 1.47% | 0.67%

towerswatson.com
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Ranking dos gestores — 2012
Benchmark: IMA

ANo ANO ANo 0 ANnO esto Rentapilidade R 0 Relatlvo %Pa ONIO
9,47% -0,40% 27,00%
9,27% -0,58% 2,91%
9,13% -0,50% 8,12%

- - - - IMA 8,88% - 56,70%
8,77% -0,61% 12,41%
8,56% -0,71% 2,47%
8,19% -0,84% 0,86%
8,19% -1,04% 0,58%

- - - - 50%IMA-S+50%IMA-B 6,85% - -

- - - - IMA-S 4,82% - 20,98%
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Analise de risco — Perfil Moderado

o Medido pelo benchmark VaR de 1,2%, para o periodo de 21 dias Uteis,
com 95% de confiabilidade
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Titulos privados — Itau Unibanco

o Percentual da renda fixa do gestor ltau

Tipo do Instrumento | Alocagdo (%) | Prazo Médio (dias Uteis) [VaR5% -1 més

CDBs e Outros 1.61% 750.00 -0.02%

Debéntures 2.73% 799.14 -0.02%

FIDCs 0.00% 0.00 0.00%

CCBs 0.00% 0.00 0.00%

CRI's + CClI's 0.00% 0.00 0.00%

DPGEs 0.00% 0.00 0.00%

Letras Financeiras 19.47% 605.06 -0.03%

Total 23.81%
o Debéntures*

Emissor Ticker |Risco|Index.|Cupom| Taxa Emissao Vct PatrimOnio(%)| Patrimdnio(R$)
ABN AMRO ARREND MERCANTIL SA DEB_cdi | Baixo| CDI | 0.00% [103.00% |11/04/2012|10/07/2012 0.43% 451,665.81
DUKE ENERGY INTERNATIONAL GERACAO PAR DEB_cdi | Baixo| CDI | 1.15% [100.00% |10/01/2012|10/01/2017 0.19% 199,236.97
Ol SA DEB_ipca|Baixo| IPCA | 6.20% |100.00% [15/03/2012|15/03/2020 0.16% 162,207.46
CYRELA BRAZIL REALTY SA EMPREENDIMENT| DEB_cdi | Baixo| CDI | 1.55% |100.00% [03/07/2011)|03/07/2016 0.13% 137,040.55
CIA SANEAMENTO BASICO ESTADO SAO PAUYDEB _ipca|Baixo| IPCA | 6.20% [100.00% |15/02/2012|15/02/2019 0.10% 108,109.68
BR MALLS PARTICIPACOES SA DEB_ipca|Baixo| IPCA | 6.40% [100.00% |15/02/2012|15/02/2019 0.08% 86,926.47
Total 1.10% 1,145,186.94
o CDB*
Emissor Risco|Index.|[Cupom| Taxa | Emissdo Vet Patrimonio(%)| Patrimdnio(R$)
BCO BRADESCO SA |Baixo| IPCA | 7.78% |100.00% |24/06/2009 [ 24/06/2015 0.76% 790,276.85

* Percentual do patrimdnio do perfil moderado

towerswatson.com
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Titulos privados — Itau Unibanco

e Letras financeiras

Emissor Risco|Index.|[Cupom| Taxa | Emissao Vet Patrimonio(%)| Patrimdnio(R$)
HSBC BANK BRASIL SA BANCO MULTIPLO |Baixo| CDI | 0.00% |108.50% |30/09/2011|30/09/2014 2.82% 2,932,240.23
ITAU UNIBANCO SA Baixo| CDI | 0.00% |112.00% |13/04/2012|11/04/2018 1.96% 2,039,731.25
BCO BRASIL SA Baixo| CDI | 0.00% |107.00% [03/08/2011|05/08/2013 1.59% 1,654,652.24
BCO VOTORANTIM SA Baixo| CDI | 0.00% |108.00% [20/08/2010|20/08/2012 1.06% 1,106,939.31
BCO VOTORANTIM SA Baixo| CDI | 0.00% |107.20% |17/09/2010|17/09/2012 0.70% 730,870.16
BCO VOTORANTIM SA Baixo| CDI | 0.00% |108.00% [09/08/2010|09/08/2012 0.36% 370,402.71
BCO BRADESCO SA Baixo| CDI | 0.00% |108.00% [26/12/2011|26/12/2014 0.30% 316,936.17
BCO BRADESCO SA Baixo| CDI | 0.00% |107.00% [26/12/2011|26/12/2013 0.30% 316,058.07
Total 9.10% 9,467,830.14

* Percentual do patrimdnio do perfil moderado

towerswatson.com
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Titulos privados — Votorantim

o Percentual da renda fixa do gestor Votorantim

Tipo do Instrumento

Alocacéo (%)

Prazo Médio (dias uteis)

VaR5%-1més

CDBs e Outros 0.00% 0.00 0.00%
Debéntures 9.37% 884.54 -0.04%
FIDCs 2.33% 1,248.00 0.00%
CCBs 0.00% 0.00 0.00%
CRI's + CCl's 0.00% 0.00 0.00%
DPGEs 0.00% 0.00 0.00%
Letras Financeiras 8.67% 417.00 -0.01%
o Debéntures*
Emissor Ticker |Risco|Index.|Cupom| Taxa Emissao Vct PatrimOnio(%)| Patrimdnio(R$)
SONAE SIERRA BRASIL SA DEB_cdi | Baixo| CDI | 0.96% [100.00% |15/02/2012|15/02/2017 0.80% 829,347.55
Ol SA DEB_cdi | Baixo| CDI | 0.94% [100.00% |15/03/2012|15/03/2017 0.79% 823,370.71
BR MALLS PARTICIPACOES SA DEB_cdi | Baixo| CDI | 0.94% [100.00% |15/02/2012|15/02/2017 0.67% 695,425.00
BNDES PARTICIPACOES SA BNDESPAR |DEB_ipca|Baixo| IPCA | 6.30% [100.00% |15/12/2010|15/01/2017 0.58% 600,419.77
BRAZIL PHARMA SA DEB_cdi | Baixo| CDI | 1.71% [100.00% |02/04/2012|02/04/2016 0.53% 553,403.39
ITAUSA INVESTS ITAU SA DEB_cdi | Baixo| CDI | 0.00% [106.50% |01/06/2010(01/06/2013 0.34% 352,339.10
FLEURY SA DEB_cdi |Baixo| CDI | 1.20% |100.00% |12/12/201112/12/2018 0.31% 321,524.77
BRADESPAR SA DEB_cdi | Baixo| CDI | 0.00% |105.50% |04/07/2011|04/07/2013 0.28% 289,120.26
Total 4.29% 4,464,950.55

* Percentual do patrimdénio to perfil moderado

towerswatson.com
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Titulos privados — Votorantim

e Letras Financeiras*

Emissor Risco|Index.[Cupom| Taxa Emissao Vct Patriménio(%)| Patrimdnio(R$)
BCO SAFRA SA Baixo[ CDI | 0.00% [108.10% |24/02/2012|24/02/2014 1.99% 2,067,592.63
ITAU UNIBANCO SA |Baixo| CDI | 0.00% [105.50% |24/02/2012 (24/02/2014 1.98% 2,064,508.17
o Operacdes compromissadas
Emissor Risco|Index.[Cupom] Taxa Emisséo Vct PatrimOnio(%)| Patrimdnio(R$)
DIBENS LEASING SA ARREND MERCANTIL |Baixo| CDI | 0.00% |[103.80% |13/09/2011 |10/09/2012 2.60% 2,708,866.98

* Percentual do patrimdénio to perfil moderado

towerswatson.com
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Analise da gestdo — Renda fixa
Perfil Conservador e Moderado

» Perfil Conservador da RBS Prev superou o benchmark composto/CDI
em todos os periodos

No trimestre, no ano e em 12 meses o Votorantim € o gestor com o melhor
resultado

A parcela a receber da patrocinadora contribuiu favoravelmente para o
resultado em 36 e 60 meses, apesar de nédo superar o benchmark nos outros
periodos

o O Perfil Moderado da RBS Prev apresentou resultado superior ao
benchmark composto/CDI em todos os periodos

O gestor Votorantim apresentou o melhor resultado em todos os periodos
iISso em grande parte € devido a maior alocacao em titulos indexados a
inflac&o
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Renda Variavel — Perfil Moderado
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Retorno/risco das entidades — 2012
Renda variavel
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Retorno/risco das carteiras — 2012
Renda variavel
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Retorno excedente/risco relativo das carteiras — 2012
Renda variavel
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Analise das rentabilidades — Perfil Moderado

., 2012 12 meses
Renda Variavel - - - - -
IBOVESPA + %] Mediana IBOV + %|Posicdo RV |Posicdo [Posicdo RV |Posicédo
Mediana RV 5.53% -1.53%
Mediana IBOV 7.06%
RBS Prev Moderado 9.60% 2.54% 3/58 1/4 4/49 2/4
ltatl Fund of Funds 9.60% 2.54% a/77 1/6
Renda Variavel Abril Maio Junho Acumulado no|Acumulado no[Acumulado em
trimestre ano 12 meses
[BOVESPA 417% | -11.86% -0.25% -15.74% -4.23% -12.90%
Mediana RV -2.24% -8.28% 1.29% -9.15% 1.30% -4.94%
Mediana BOV -1.71% -8.24% 1.14% -8.76% 2.83% -2.52%
RBS Prev Moderado | -1.10% -7.08% 1.61% -6.62% 5.37% 0.35%
ttadl Fund of Funds -1.10% -7.08% 1.61% -6.62% 5.37%

., TIR Convencional | TIRAjustada| TIR Convencional
Renda variavel o
Bruta Bruta Ligquida
IBOVESPA -4.23%
RBS Prev Moderado 5.37% 5.37% 4.85%
itatl Fund of Funds 5.37% 5.37% 4.85%

towerswatson.com
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Ranking dos gestores — No ano

Benchmark: IBrX

5Anos 3 Anos 1Ano No Ano! Gestor Rentabilidade Risco Relativo* %Patrimonio
- 1 1 1 BNP Paribas 2,86% -2,31% 1,16%
2 7 5 2 Icatu 2,48% -2,27% 0,26%
5 6 4 3 HSBC 2,20% -1,57% 17,98%
1 2 2 4 Bradesco 1,30% -1,60% 14,33%
4 4 3 5 [tal Unibanco 0,85% -0,64% 17,00%
- - - - IBrX 0,54% - 94,59%
3 3 6 6 Western 0,29% -3,75% 37,36%
6 5 7 7 Schroders -0,20% -4,35% 1,11%
- - - - Ibovespa -4,23% - 5,41%

O benchmark da RBS Prev é o0 IBOV, portanto o resultado dessa carteira ndo entra no ranking

towerswatson.com
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Analise de risco — Perfil Moderado

o Medido pelo benchmark VaR de 4%, para o periodo de 21 dias uteis,
com 95% de confiabilidade

Abril Maio Junho

= Mediana IBOV E RBS Prev Moderado ® [tal Fund of Funds
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Fundos
ltall Fund of funds

Rentabilidade

Rentabilidade

Rentabilidade

Rentabilidade

Fundo Abril Maio Junho Trimestral no ano em 12 meses | em 36 meses
ITAU CAIXA A(;OES - FUNDO DE INVESTIMENTO -4.25% -11.83% -0.14% -15.70% -4.38% -12.61% 9.98%
OCEANA VALOR FUNDO DE INVESTIMENTO DE A(;OES -1.42% -8.02% 1.03% -8.39% 8.12% -3.89% 41.38%
PACIFICO A(;OES FUNDO DE INVESTIMENTO EM QUOTAS DE FUNDOS DEIl| -1.47% -8.29% 2.41% -7.46% 6.47% - -
TAURPI A(;()ES IBOVESPA ATIVO FUNDO DE INVESTIMENTO -1.18% -7.16% 1.56% -6.82% 5.86% -0.58% 51.83%
PACIFICO AQOES MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO DE AQOES -1.25% -8.05% 2.64% -6.79% 8.24% - -
KONDOR EQUITY INSTITUCIONAL FUNDO DE INVESTIMENTO DE AQ@ES -0.52% -6.69% 0.61% -6.60% 7.15% - -
BNY MELLON ARX FUNDO DE INVESTIMENTO DE AC()ES 0.45% -71.47% 1.68% -5.48% 11.13% 3.09% 69.05%
IBIUNA EQUITIES FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INV| 0.24% -8.05% 2.72% -5.32% 4.20% 7.74% -
IBIUNA EQUITIES MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES 0.62% -7.87% 3.00% -4.51% 5.81% 10.98% -
JGP INSTITUCIONAL - FUNDO DE INVESTIMENTO EM A(;OES -0.12% -5.74% 1.73% -4.22% 8.88% 3.76% -
BRZ VALOR FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVEST| -0.44% -3.32% 0.32% -3.43% 9.70% -2.28% 77.01%
BRZ VALOR MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO DE AQOES 0.03% -3.59% 0.48% -3.10% 11.16% -0.14% -
SQUADRA INSTITUCIONAL FUNDO DE INVESTIMENTO DE AC}OES 1.66% -3.03% -0.09% -1.51% 9.48% 7.68% -
POLLUX A(;OES INSTITUCIONAL | FIC FI DE AQOES 1.22% -3.53% 1.77% -0.63% 15.84% 18.74% -
POLLUX AQ@ES INSTITUCIONAL MASTER FI DE AC()ES 2.28% -2.66% 2.26% 1.82% 20.89% 25.50% -
JGP EXPLORER INSTITUCIONAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM AC@ES - - 1.97% - - - -
BEHAVIOR IBOVESPA PLUS FUNDO DE INVESTIMENTO DE AQ@ES - - 1.08% - - - -
APEX A(;OES FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVES - - 3.04% - - - -
APEX A(;OES FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVES - - 3.02% - - - -
APEX MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO DE ACOES INSTITUCIONAL - - 4.14% - - - -
BLACKROCK INSTITUCIONAL IBOVESPA Y IELD FUNDO DE INVESTIMENTO - - -0.27% - - - -

EXPLORA OPORTUNIDADES Il FUNDO DE INVESTIMENTO DE ACOES
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Analise da Gestao — Renda Variavel
Perfil Moderado

o A RBS Prev supera o benchmark (Ibovespa) e a mediana dos clientes
do clube em todos os periodos

Os fundos institucionais da Pollux e da Squadra dentro da carteira de renda
variavel foram os que tiveram melhor performance no trimestre

O nivel de risco permaneceu-se levemente acima da mediana do clube de
iInvestimentos mas sempre abaixo do limite de 4%
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Consolidado
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Consolidado
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Retorno/risco das entidades — 2012
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Retorno/risco das carteiras — 2012
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Retorno/risco das entidades — 36 meses
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Retorno/risco das entidades — 60 meses
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Analise das rentabilidades — carteira consolidada

Perfil Conservador

) 2012 12meses |36 meses |60 meses
Carteira Total
(INPC + 5%) + %| Mediana + %| Posicao | Posicao Posicao Posicao

Mediana 2.11%

RBS Prev Conservador 2.46% 0.35% 23/73 13/61 12/52 6/44

Divida 0.24% -1.87% 105/127 78/106 23/74 8/56

ltal Unibanco 2.55% 0.44% 40/127 25/106 - -
Votorantim 2.63% 0.52% 38/127 24/106 - -

. . . Acumulado no|Acumulado no {Acumulado em [Acumulado em [Acumulado em
Carteira Total Abril Maio Junho .
trimestre ano 12 meses 36 meses 60 meses
INPC + 5% 1.05% 0.96% 0.67% 2.70% 5.09% 10.15% 35.86% 68.62%
Mediana 1.30% -0.17% 0.60% 1.72% 7.20% 12.60% 39.34% 68.99%
RBS Prev Conservador 1.76% 1.24% 0.74% 3.78% 7.55% 15.80% 41.73% 77.19%
Divida 1.05% 0.96% 0.67% 2.70% 5.33% 11.55% 41.11% 80.77%
ftat Unibanco 1.78% 1.26% 0.63% 3.72% 7.64% 15.74% - -
Votorantim 1.82% 1.24% 0.85% 3.96% 7.72% 16.49% - -
. TIR Convencional | TIRAjustada|TIR Convencional
Carteira Total L
Bruta Bruta Liquida

INPC + 5% 5.09%

RBS Prev Conservador 7.55% 7.55% 7.45%

Divida 5.33% 5.33% 5.33%

[tat Unibanco 7.64% 7.64% 7.53%

Votorantim 7.72% 7.72% 7.62%
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Analise de risco — carteira consolidada
Perfil Conservador

» Risco absoluto medido pelo VaR, 95% de confiabilidade, no periodo

de 1 ano
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Consolidado
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Alocacao dos investimentos — carteira consolidada
Perfil Moderado

» A alocacao dos investimentos no segmento de renda variavel ficou abaixo da
alocacao mediana das entidades do Clube (532 alocacao em 78 entidades)
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Retorno/risco das entidades — 2012
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Retorno/risco das entidades — 36 meses
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Retorno/risco das entidades — 57 meses

Retorno Ajustado (GIPS) (%)

towerswatson.com

85,00 -
80,00 -
75,00 -
70,00 -
65,00 -
60,00 -

55,00 -

50,00
45,00

40,00

K Sem RF

@ RBS Prev Moderado
A 100% RF

@ Entre 85% e 100% RF
@ Entre 70% e 85% RF
W Até 70% RF

/\ Outras Entidades
(O Outras Entidades
<{> Outras Entidades
\/ Outras Entidades

VAN
O
A @
AL 020 o
A O O
O O o 85? ©
O 72
| V
| &
| \V4
0,00 5,00 10,00 15,00 20,00 25,00 30,00

Risco (%)

© 2012 Towers Watson. All rights reserved. Proprietary and Confidential. For Towers Watson and Towers Watson client use only.

Presentationl

63



Analise das rentabilidades — carteira consolidada
Perfil Moderado

. 2012 12 meses |36 meses
Carteira Total - - - -
(INPC +5%) + %| Mediana + % | Posicdo | Posicao Posicéao

Mediana 2.11%
RBS Prev Moderado 3.28% 1.16% 15/73 11/61 11/52
ltatl Fund of Funds 0.28% -1.83% 102/127 - -
ltat Unibanco 3.38% 1.27% 26/127 30/106 39/74
Votorantim 3.55% 1.43% 23/127 16/106 10/74

Carteira Total Abril Maio Junho Acumulado no|Acumulado em |Acumulado em

trimestre 12 meses 36 meses
INPC + 5% 1.05% 0.96% 0.67% 2.70% 10.15% 35.86%
Mediana 1.30% -0.17% 0.60% 1.72% 12.60% 39.34%
RBS Prev Moderado 1.90% 0.62% 0.79% 3.35% 16.27% 41.79%
ltad Fund of Funds -1.10% -7.08% 1.61% -6.62% - -
ltat Unibanco 2.20% 1.47% 0.67% 4.40% 14.95% 39.23%
Votorantim 2.30% 1.39% 0.73% 4.48% 18.26% 45.22%
. TIR Convencional | TIR Ajustada|TIR Convencional
Carteira Total .
Bruta Bruta Liquida

RBS Prev Moderado 8.37% 8.37% 8.20%
ltat Fund of Funds 5.37% 5.37% 4.85%
ltat Unibanco 8.47% 8.47% 8.35%
Votorantim 8.63% 8.63% 8.51%

towerswatson.com
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Analise de risco — carteira consolidada
Perfil Moderado

» Risco absoluto medido pelo VaR, 95% de confiabilidade, no periodo

de 1 ano
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Analise da Gestao — Carteira Consolidada
Perfil Conservador e Moderado

e O resultado do Perfil Conservador fica acima da meta atuarial e da
mediana em todos os periodos analisados

Alocacao somente em renda fixa favoreceu o resultado do Perfil
Conservador em todos os periodos

O nivel de risco do perfil conservador ficou abaixo da mediana do clube de
iInvestimentos

o O resultado do Perfil Moderado da RBS Prev superou a meta atuarial e
a mediana em todos os periodos analisados

A alocacéo abaixo da mediana em renda variavel favoreceu o resultado

perante as outras entidades do clube de investimentos, porém nao contribuiu
para o resultado global do perfil

O nivel de risco do perfil moderado ficou abaixo da mediana do clube de
iInvestimentos
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Resolugcao CMN n° 3792
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Enquadramento da entidade — Res. CMN 3792/09

Limites em Relagcao aos Recursos do Plano

OBSERVAGAO: Ndo sdo considerados nem o disponivel, nem os empréstimos, nem os iméveis, nem o exigivel contingencial.

Renda Fixa
Titulos Limite Investimento Desenquadramento
i 100.00% 70.41% 0.00%
80.00% 23.89% 0.00%
20.00% 0.57% 0.00%
20.00% 0.00% 0.00%
20.00% 0.00% 0.00%
20.00% 0.00% 0.00%
20.00% 0.00% 0.00%
20.00% 0.00% 0.00%

Renda Variavel

Titulos Limite Investimento Desenquadramento

Total RV 70.00% 4.74% 0.00%
ovo Mercadc 70.00% 2.36% 0.00%

60.00% 0.15% 0.00%
45.00% 1.18% 0.00%
Bovespa Mais 50.00% 0.00% 0.00%
Sem Nivel + ETFs 35.00% 1.04% 0.00%
SPEs 25.00% 0.00% 0.00%
RV Outros 3.00% 0.00% 0.00%
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Enquadramento da entidade

Investimentos no Exterior

Titulos Limite Investimento Desenquadramento

Total 10.00% 0.01% 0.00%

Fundos de Divida Externa - 0.00% 0.00%

Fundos de indice do Exterior - 0.00% 0.00%

BDRs - 0.01% 0.00%

Companhias do MERCOSUL - 0.00% 0.00%
Derivativos

Titulos Limite* Investimento Desenquadramento

Limite de Atuacdo em Mercados Derivativos
15% (Titulos mais A¢des do IBOVESPA) - Depésito 13.15% ND*** 0.00%
Margem**
5% (Titulos mais A¢des do IBOVESPA) - Prémios Pagos 4.38% 0.27% 0.00%

* Para o limite sdo considerados os titulos da divida puablica federal, titulos de instituicGes financeiras e as acdes pertencentes ao
indice Bovespa.
** Para esta analise consolidada foram considerados somente as carteiras e fundos que disponibilizaram esta informacao.

*** ND significa que a informacdo da conta de margem ainda nao foi disponibilizada pelos gestores.
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Enquadramento da entidade

Limite por Patriménio do Plano

ITAU UNIBANCO HOLDING SA 5.14%
3.01%
2.13%
2.09%
1.76%
1.40%
BCO ESTADO RIO GRANDE SUL SA 0.01%
0.01%
BCO ABN AMRO REAL SA 0.00%

»
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o,
=
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Instituicdo Nao Financeira* Limite 10%
DIBENS LEASING SA ARREND MERCA. 2.78%
1.01%
SONAE SIERRA BRASIL SA 0.88%
0.87%
BR MALLS PARTICIPACOES SA 0.82%
0.67%
BRAZIL PHARMA SA 0.61%
0.59%
0.45%
0.33%

-
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Enquadramento da entidade

Limites em Relacido aos Recursos da EFPC

OBSERVACAO: Nio sdo considerados nem o disponivel, nem os empréstimos, nem os imoveis, nem o exigivel contingencial.

Limite por Patriménio do Emissor - Instituicao Financeira

Instituicdo Financeira* Limite 25%

BCO SAFRA SA 0.07%
HSBCBANKBRASILSABANC.  0.07%
BCO VOTORANTIM SA 0.05%
ITAUUNIBANCO HOLDINGSA  0.01%
BCO BRASIL SA 0.01%

* 5 maiores aplicacdes

Limite por Patrimdnio e Capital Votante do Emissor - Companhia Aberta

Patriménio Emissor* Limite 25% Capital Votante Emissor*

BCO SAFRA SA 0.07%  CIELO SA

HSBC BANKBRASIL SABANC. ~  0.07%

BCO VOTORANTIM SA 0.05%  CIA HERING (EX HERING TE.
ITAU UNIBANCO HOLDING SA ~ 0.01%
BCO BRASIL SA 0.01%  MULTIPLUS SA

* 5 maiores aplicacdes

. All rights reserved. Proprietary and Confidential. For Towers Watson and Towers Watson client use only.
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Enquadramento da entidade

Limite por Patriménio dos FIDCs

Limite 25%
0.10%

Nome do Fundo Valor Aplicado (R$)
FIDC CESP IV - SENIOR 1,108,775.70

Limite por Emissao - Debéntures

Limite 25% Emissao

Ticker* Emissor
SSBR11 SONAE SIERRA BRASIL S/A 1.68%
BRAZIL PHARMA S.A. 1.08%
BRML12 BR MALLS 0.81%
BRASIL TELECOM 0.40%
GEPA13 DUKE ENERGY 0.25%

* 5 maiores aplicacdes

Derivativos em Fundos - Prémios de Opc¢des Pago

Nome do Fundo ISIN

BRJGPOCTFO000 116,076.55 0.08%
BRAPE2CTFO007 104,532.51 0.17%
BRATLDCTF009 305,879.63 0.65%
BRXAGRCTFO001 213,036.95 0.46%

JGP INSTITUCIONAL FIA

ATLANTIDA FI MULTIMERCADO

*O limite é calculado excluindo do patriménio liquido do fundo os titulos emitidos por instituicdes ndo financeiras, derivativos,
instrumentos utilizados como lastro em operacées compromissadas e operacdes a termo e posicdes em acdes que ndo fazem

parte do IBOVESPA

. All rights reserved. Proprietary and Confidential. For Towers Watson and Towers Watson client use only.
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Politica de Investimentos
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Enquadramento da entidade
Conservador

Politica de Investimento
RestricOes de Alocacao em Renda Fixa

Restricdo Limite Inferior Limite Superior  Investimento Desenquadramento
Total Renda Fixa 87.00% 100.00% 94.02% -
Titulos Federais - 100.00% 70.14% -
Outros Ativos de RF - 40.00% 23.87% -
FIDCs - 0.00% 0.00% -
CCBs/Nota Promiss. - 0.00% 0.00% -
CRIs - 0.00% 0.00% -
CCls - 0.00% 0.00% -
NCEs/CCE - 0.00% 0.00% -
CDCAs/CPRs/CRAs/WAs - 0.00% 0.00% -

Restricdes de Investimento na Alocacao por Emissor

Restricéo Limite Inferior  Limite Superior Investimento Desenquadramento
Instituicdo Financeira - 20.00% 5.41% -
Instituicdo N&o Financeira - 10.00% 2.86% -
Securitizadora - 0.00% - -
Emissor Prépria Patrocinadora - 10.00% 0.00% -
FIDCs - 0.00% - -
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Enquadramento da entidade
Conservador

Restricdes de Investimento na Concentracao por Emissor

Restricao Limite Inferior Limite Superior Investimento Desenquadramento
Capital Total CIA Aberta - 20.00% 0.03% -
Capital Votante CIA Aberta - 20.00% - -
Patriménio Instituicdo Financeira - 20.00% 0.03% -
Patriménio Fundo Estruturado - 0.00% - -
Patriménio Fundo Exterior - 0.00% - -

Restricdes de Investimento na Concentracao por Investimento

Restricdo Limite Inferior Limite Superior Investimento
FIDCs mesma Série - 0.00% - -
Titulos mesma Série - 25.00% 0.84% -
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Enquadramento da entidade
Moderado

Restricdes de Alocacdao em Renda Fixa

Restricao Limite Inferior Limite Superior  Investimento Desenquadramento
Total Renda Fixa 27.00% 100.00% 90.66% -
Titulos Federais - 100.00% 67.74% -
Outros Ativos de RF - 40.00% 22.92% -
FIDCs - 5.00% 1.07% -
CCBs/Nota Promiss. - 0.00% 0.00% -
CRIs - 3.00% 0.00% -
CCls - 0.00% 0.00% -
NCEs/CCE - 0.00% 0.00% -
CDCAs/CPRs/CRAs/WAs - 0.00% 0.00% -

RestricOes de Alocacao em Renda Variavel

Restricéo Limite Inferior Limite Superior Investimento  Desenquadramento
Total RV 0.00% 70.00% 8.86% -
Novo Mercado - 70.00% 4.42% -
Nivel 2 - 60.00% 0.29% -
Nivel 1 - 45.00% 2.20% -
Bovespa Mais - 50.00% 0.00% -
Sem Nivel+ETFs - 35.00% 1.95% -
SPEs - 20.00% 0.00% -

RV Outros - 3.00% 0.00% -
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Enquadramento da entidade
Moderado

Restricdes de Alocacdo em Investimentos no Exterior

Restricdo Limite Inferior Limite Superior Investimento Desenquadramento
Total - 10.00% 0.02% -
Fund. Divida Externa - 0.00% 0.00% -
Fund. Indice do Exterior - 0.00% 0.00% -
Fund. BDRs - 10.00% 0.02% -
ClAs do MERCOSUL - 0.00% 0.00% -

Restricdes de Investimento na Alocacao por Emissor

Restricéo Limite Inferior ~ Limite Superior Investimento Desenquadramento
Instituicdo Financeira - 20.00% 4.68% -
Instituicdo Néo Financeira - 10.00% 2.60% -
Securitizadora - 3.00% - -
Emissor Propria Patrocinadora - 10.00% 0.00% -
FIDCs - 5.00% 1.07% -

Restricées de Investimento na Concentrac&o por Emissor

Restricdo Limite Inferior Limite Superior Investimento Desenquadramento
Capital Total CIA Aberta - 20.00% 0.03% -
Capital Votante CIA Aberta - 20.00% 0.11% -
Patriménio Instituicdo Financeira - 20.00% 0.03% -
Patriménio Fundo Estruturado - 20.00% - -
Patriménio Fundo Exterior - 0.00% - -

Restricbes de Investimento na Concentracao por Investimento

Restricdo Limite Inferior Limite Superior Investimento  Desenquadramento
FIDCs mesma Série - 25.00% 0.10% -
Titulos mesma Série - 25.00% 0.84% -
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Proximas reunioes do Clube de Investimentos

e Apresentacédo dos resultados do 3° trimestre de 2012 30 de outubro de 2012

Agenda de obrigacoes

e Envio demonstrativo de investimentos referente ao

20 trimestre de 2012 15 de setembro de 2012

e Envio das DNPs apuradas mensalmente referente ao

1° semestre de 2012 30 de setembro de 2012
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