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Resultados do 1° trime
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Quantidade e patrimonio dos planos analisados

Beneficio
Definido
11%

-

Contribuigdo 7 1

Definida | '
i) _ Planos

*Os Multipatrocinados ndo estao incluidos nessa analise
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Estuturados

Multimercados 0.71%

0,33%

Renda Variavel
15,38%

© 2013 Towers Watson. Al rights reserved. Proprietary and Confidential. For Towers Watson and Towers Watson clientuse only.

Presentationl



Benchmarks
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Veiculos de Investimentos

MANDATOS CARTEIRAS E FUNDOS ESTRUTURADOS

144 Renda Fixa 109 Carteiras Administradas 21 Fundos Multimercado

114 Renda Variavel 69 Fundos Exclusivos 1 Fundo Imobiliario

- 392 Fundos de
Investimento

5 Multimercado com RV

19 Gestores - 78 Fundos Multimercado
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Curvas de juro nominal (pre)
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Curvas de juro real (IPCA)
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Indices renda fixa — acumulado 12 meses
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Indices renda fixa — 60 meses
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Indices renda variavel — acumulado 12 meses
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Indices renda variavel — 60 meses
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Principais indicadores

_ Janeiro Fevereiro Marco Trimestre 12 meses 36 meses 60 meses

IMA-S 0,61% 0,50% 0,57% 1,69% 7,51% 32,51% 62,78%

IRF-M 1 055%  027%  057%  140%  7,96%  3491%  6955%

IRF-M 1 + -0,25% -0,07% -0,06% -0,38% 12,31% 46,93% 93,82%

GEUREE ] 001%  004%  014%  019%  1059%  4202%  8344%

IMA-B 5 0,23% -0,50% 0,66% 0,38% 12,37% 47,77% 96,84%

Wi 078%  -1,12%  -349%  -383%  20,74%  6998%  136,99%

IMA-B Total 0,54% -0,88% -1,88% -2,22% 17,04% 58,95% 117,13%

IMA-C 091%  -157%  -067%  -134%  2403%  7304%  124,09%

IMA Geral 0,37% -0,29% -0,57% -0,49% 12,55% 45,47% 86,99%

CLNEEEE ] -1,95%  -3,91%  -187%  -755%  -12,65%  -1992%  -6,93%

IBr X 0,23% -2,89% 0,64% -2,05% -2,29% -2,52% 8,11%

IBr X-50 - -038%  -403%  076%  -367%  -4,92%  -10,64%  -267%

IGC 0,86% -0,45% -0,54% -0,14% 4,30% 14,43% 29,83%

IVBX-2  1,06%  -067%  -096%  -058%  117%  2235%  3335%

MLCX 0,20% -3,05% 1,15% -1,73% -1,23% -1,53% 7,65%

SMLL 032%  019%  -399%  -350%  290%  29,68%  64,93%

MSCI World Inde x* [BsHeler -0,02% 2,10% 7,18% 8,33% 18,35% -2,26%

SoiU ) 610%  010%  3,60%  1003%  1058%  3320%  1452%

Mediana IBr X 0,21% -2,69% 0,05% -2,43% -0,84% -6,36% 9,66%

ULCEUELA T 015%  2,69%  -017%  271%  -0,92%  -6,09%  9,34%

IDIV -1,86% -0,80% -1,01% -3,63% 60,28% 0,00% 0,00%

0,86% 0,60% 0,47% 1,94% 6,59% 19,24% 32,43%
0,92% 0,52% 0,60% 2,05% 7,22% 19,64% 33,44%
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Caracteristicas da entidade
Perfil Conservador

Segmento |Benchmark
Renda Fixa IMA
RBSPrev CO INPC + 4%

Segmento RBSPrev CO Divida Itad Unibanco Votorantim
Renda Fixa R$ 99.698.411,23 | R$ 1.618.429,00 | R$ 48.163.032,68 | R$ 49.916.949,55
Consolidado | R$99.698.411,23 | R$ 1.618.429,00 | R$ 48.163.032,68 | R$ 49.916.949,55

Divida
2%

Itall Unibanco
48%

Votorantim
50%

16
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Caracteristicas da entidade
Perfil Moderado

Segmento Benchmark

Renda Fixa IMA

Renda Variavel IBOV ESPA

RBSPrev MO INPC + 4%

Segmento RBSPrev MO Itat Unibanco Votorantim Itau FoF
Renda Fixa R$ 104.515.074,52 | R$ 50.089.406,40 | R$ 54.425.668,11 | R$ -
Renda Variavel | R$ 11.038.743,77 | R$ - R$ - R$ 11.038.743,77
Consolidado R$ 115.553.818,29 | R$ 50.089.406,40 | R$ 54.425.668,11 | R$ 11.038.743,77

Consolidado

Consolidado

Itall FoF
%

Renda
Variavel
10%

Votoranti
47%

Itat
nibanco
43%

Renda Fixa
90%

towerswatson.com

Renda Fixa

Votorantim
52%

Itad
Unibanco
48%
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Sumario

o A analise dos resultados no 1° trimestre de 2013, para o0 segmento de Renda Fixa foram as seguintes:
RBS — Perfil Conservador e Moderado
— Supera o benchmark e a mediana dos clientes IMA apenas no trimestre

— Nivel de risco da carteira do perfil conservador ficou abaixo do limite definido pela politica de
investimentos no trimestre e em linha com o risco mediano do Clube

— Nivel de risco da carteira do perfil moderado ficou abaixo do limite definido pela politica de
investimentos no trimestre e acima do risco mediano do Clube, exceto em fevereiro.

O gestor Votorantim apresentou 0 maior risco no trimestre nos dois perfis
— A performance da divida contribui positivamente para a rentabilidade do perfil conservador
Gestores - Perfil Conservador e Moderado

— No trimestre, o gestor Itau obteve o melhor desempenho entre os gestores, superando o
benchmark e as medianas dos nossos clientes

O Itad com uma posi¢cao mais conservadora (curto prazo) foi favorecido pelo cenario
volatil presente neste trimestre

O Votorantim com maior exposicdo em ativos de longo prazo (IPCA) foi impactado
negativamente pelos movimentos nas curvas de juros

— O gestor Votorantim apresenta os melhores resultados em 12 meses (dois perfis) e 36 e 60
meses (perfil moderado)

O benchmark e a mediana dos clientes IMA € superada pelo gestor em 12 e 36 meses

towerswatson.com © 2013 Towers Watson. All rights reserved. Proprietary and Confidential. For Towers Watson and Towers Watson clientuse only. 19
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Retorno/risco das entidades — 2013 —renda fixa
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1.50 1
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£ 1,00 g
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o 2N : & IMA
T 0,25- & zIMA—B
= | . IMA-S
] 0,00 [l Outros
q:o ~0;25 1 7% Outras Entidades
S _050 - {> Outras Entidades
9 ’ ! \/ Outras Entidades
g -0,75 1 (O Outras Entidades
1,00 o Qﬁ [ ] Outras Entidades
-1.25 { 5 @%I
i V
~1,50 1 ;
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Risco (%)
t 21

Presentationl



Retorno/risco das carteiras — 2013 — renda fixa

3,50 -
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& 'MA

V¥ IMA-B

@ 'MA-S

[l Outros
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Retorno/risco das carteiras — 2013 — renda fixa
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Retorno/risco das entidades — 36 meses — renda fixa
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Retorno/risco das entidades — 60 meses — renda fixa
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Analise das rentabilidades — Perfil Conservador

Renda Fixa 2013 12 meses 36 meses 60 meses
IMA + %] Mediana IMA + %]| Posicdo RF|Posicdo |Posicdo RF|Posicado |Posicdo RF|Posicéo |Posicdo RF|Posicéao
Mediana RF -0,01% 0,00% - - - - - - - -
Mediana IMA -0,02% - - - - - - - - -
RBSPrev CO 0,11% 0,13% 29/81 11/49 a7/77 39/47 32/54 26/29 38/49 26/27
Divida 3,79% 3,81% 1/136 1/84 53/118 45/73 43/73 33/39 33/61 24/34
ltad Unibanco 0,19% 0,21% 44/136 15/84 86/118 68/73 - - - -
V otorantim -0,10% -0,08% 95/136 62/84 51/118 43/73 - - - -
. . . Acumulado no|[Acumulado em [ Acumulado em |Acumulado em
Renda Fixa Janeiro | Fevereiro Marco .
trimestre 12 meses 36 meses 60 meses
CDI 0,59% 0,48% 0,54% 1,61% 7,51% 32,23% 62,39%
IMA 0,37% -0,29% -0,57% -0,49% 12,55% 45,47% 86,99%
Bench. Composto 0,43% 0,11% 0,00% 0,54% 10,26% 40,63% 79,69%
Mediana RF 0,33% -0,21% -0,55% -0,44% 12,42% 45,36% 85,32%
Mediana IMA 0,31% -0,21% -0,60% -0,50% 12,79% 45,70% 86,87%
RBSPrev CO 0,31% -0,32% -0,37% -0,37% 11,73% 43,02% 76,71%
Divida 1,33% 0,93% 1,01% 3,31% 12,58% 42,94% 81,47%
[tat Unibanco 0,43% -0,27% -0,45% -0,30% 10,98% - -
Votorantim 0,15% -0,42% -0,33% -0,59% 12,62% - -

. TIR Convencional | TIR Ajustada| TIR Convencional
Renda Fixa .
Bruta Bruta Liquida
MA -0,49%
RBSPrev CO -0,37% -0,37% -0,44%
Divida 3,31% 3,31% 3,31%
ltat Unibanco -0,30% -0,30% -0,34%
V otorantim -0,59% -0,59% -0,67%

towerswatson.com
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Alocacao dos investimentos — Renda Fixa

1,69%

20%

6,94%

Rentabilidade | Prazo Médio | Participacdo no |Rentabilidade
no trimestre (Anos)* IMA* Anualizada

-—————

0,02%

IRF- M (pré) -0,38% 26% -151% 2,26%
__—__
0,38% 15% 1,54% 1,94%
Umm A s mw o de s
TOTAL -2,22% 8,0 37% -8,59% 5,11%
__—__
-0,49% 100% -193% 2,44%
*Posicdo em Mar¢o/2013
** Desvio Padréo
Itat Unibanco |Janeiro |Fevereiro | Marco Votorantim |Janeiro|Fevereiro| Marco
IGPM 5,35% 5,28% 5,34% IGPM 1,35% 1,33% 1,33%
IPCA 37,05% | 35,74% |35,63% IPCA 54,01% | 37,36% |37,00%
Prefixados 98,22% | 98,25% |35,83% Prefixados 36,66% | 36,69% |56,11%
Pos-fixados -40,47%]| -39,06% |23,11% P6s-fixados 8,01% 4,45% 5,58%
Baixa Exposicao | -0,02% 0,00% -0,07% Baixa Exposicdo | -0,03% | 20,17% |-0,02%
Rentabilidade 0,43% -0,27% | -0,45% Rentabilidade 0,15% -0,42% |-0,33%

towerswatson.com

© 2013 Towers Watson. Al rights reserved. Proprietary and Confidential. For Towers Watson and Towers Watson clientuse only.

Presentationl

27



Alocacao por Indexador — RBSPrev CO

Janeiro
IGPM 3,24% 2084,88 -0,03%
[PCA 44,65% 1952,88 -1,11%
Prefixados 65,44% 311,15 -0,32%
Pos-fixados -15,48% 115,68 -0,02%
Baixa Exposicéo 2,21% 0,00%
Fevereiro
IGPM 3,21% 2054,30 -0,04%
[PCA 35,86% 2172,12 -0,98%
Prefixados 65,64% 307,34 -0,35%
Pos-fixados -16,60% - -0,02%
Baixa Exposicéao 12,00% 4,18 0,00%
Marco
IGPM 3,25% 2028,30 -0,05%
IPCA 35,74% 2022,33 -1,00%
Prefixados 45,40% 477,98 -0,36%
Pos-fixados 13,96% -0,03%
Baixa Exposi¢do 1,58% 0,00 0,00%

towerswatson.com
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Alocacao por Indexador — RBSPrev CO

Itat Unibanco Votorantim
Janeiro Janeiro
IGPM 5,35% 2194,56 -0,05% IGPM 1,35% 1663,60 -0,01%
IPCA 37,05% 2100,14 -1,02% IPCA 54,01% 1855,07 -1,28%
Prefixados 98,22% 225,28 -0,33% Prefixados 36,66% 533,91 -0,32%
Pos-fixados -40,47% - -0,04% Pos-fixados 8,01% - -0,01%
Baixa Exposicéo -0,02% = 0,00% Baixa Exposicéo -0,03% 0,00 0,00%
Fevereiro Fevereiro
IGPM 5,28% 2162,42 -0,07% IGPM 1,33% 1639,60 -0,02%
IPCA 35,74% 2142,83 -0,97% IPCA 37,36% 2199,19 -1,04%
Prefixados 98,25% 210,15 -0,33% Prefixados 36,69% 558,74 -0,37%
P6s-fixados -39,06% - -0,03% Pés-fixados 4,45% - -0,01%
Baixa Exposicao 0,00% - 0,00% Baixa Exposicéo 20,17% 4,99 0,00%
Marco Marco
IGPM 5,34% 2134,42 -0,08% IGPM 1,33% 1617,88 -0,02%
IPCA 35,63% 1943,98 -0,97% IPCA 37,00% 2095,15 -1,04%
Prefixados 35,83% 544,72 -0,33% Prefixados 56,11% 436,85 -0,38%
P6s-fixados 23,11% 242,66 -0,04% Pos-fixados 5,58% - -0,01%
Baixa Exposicéo -0,07% 0,00 0,00% Baixa Exposicéo -0,02% 0,00 0,00%
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Analise de risco — perfil conservador

o Medido pelo benchmark VaR de 0,8%, para o periodo de 21 dias uteis,
com 95% de confiabilidade

1,20%
1,00%
0,80%
0,60%
0,40%

0,20%

0,00%

Janeiro Fevereiro Marco

= Mediana m RBSPrev CO m Divida ® [tad Unibanco = Votorantim
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Alocacao por Emissor —- RBSPrev CO

Janeiro
Governo 80,07% 1165,46 -1,03%
Privado 19,93% 963,07 -0,10%
Oper. Compromissadas - - -
BM&F 0,00% - -0,27%
Comprado 114,61% - -
Vendido -114,61% - -
Fevereiro
Governo 80,01% 1063,98 -0,91%
Privado 19,99% 941,33 -0,12%
Oper. Compromissadas - - -
BM&F 0,00% - -0,32%
Comprado 177,48% - -
Vendido -177,48% - -
Marco
Governo 78,71% 1058,78 -0,91%
Privado 21,29% 936,60 -0,12%
Oper. Compromissadas = = -
BM&F 0,00% - -0,36%
Comprado 96,55% - -
Vendido -96,55% - =
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Alocacao por Emissor —- RBSPrev CO

ltal Unibanco

Janeiro
Governo 79,44% 1279,10 -1,03%
Privado 20,56% 720,63 -0,03%
Oper. Compromissadas - - -
BM&F 0,00% - -0,24%
Comprado 200,47% - -
Vendido -200,47% - -
Fevereiro
Governo 79,31% 1235,46 -1,01%
Privado 20,69% 702,16 -0,03%
Oper. Compromissadas - - -
BM&F 0,00% - -0,27%
Comprado 305,44% - -
Vendido -305,44% - -
Marcgo
Governo 76,91% 1154,51 -0,98%
Privado 23,09% 736,30 -0,03%
Oper. Compromissadas - - -
BM&F 0,00% - -0,33%
Comprado 141,70% - -
Vendido -141,70% - -

Votorantim
Janeiro
Governo 79,78% 1121,78 -1,12%
Privado 20,22% 1201,66 -0,20%
Oper. Compromissadas - - -
BM&F 0,00% - -0,32%
Com prado 36,66% - -
Vendido -36,66% - -
Fevereiro
Governo 79,90% 951,18 -0,86%
Privado 20,10% 1179,10 -0,24%
Oper. Compromissadas - - -
BM&F 0,00% - -0,37%
Comprado 60,78% - -
Vendido -60,78% - -
Marco
Governo 79,76% 1012,76 -0,87%
Privado 20,24% 1157,13 -0,24%
Oper. Compromissadas - - -
BM&F 0,00% - -0,38%
Comprado 56,11% - -
Vendido -56,11% - -
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Titulos privados — Itau Unibanco

o Percentual de renda fixa do gestor Itau Unibanco

Titulos Privados

Risco de Crédito Alocacéo (%) Prazo Médio (dias ateis) VaR 5% - 1 més

CDBs e Outros 1.64% 564.00 -0.02%
1.70% 662.45 -0.01%

NCEs+CCEs - - -
Lstras Financeiras 0 19.76% 756.93 0.04%
LCls - - -
o CDBs*

Emissor Risco|Index.|Cupom| Taxa | Emissao Vet Patrimonio(%)| Patrim6nio(R$)
BCO BRADESCO SA |Baixo| IPCA | 7,56% [100,00% |24/06/2009]|24/06/2015 0,79% 788.971,30

* Percentual do patriménio to perfil conservador
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Titulos privados — Itau Unibanco

e Debéntures*

Emissor Ticker [Risco|Index.|Cupom| Taxa | Emisséo Vct Patrimo6nio(%)| Patrimdnio(R$)
VALE SA DEB_cdi |Baixo| CDI | 0,25% |100,00% |20/11/2006|20/11/2013 0,27% 266.275,22
DUKE ENERGY INTERNATIONAL GERACAO PARA DEB_cdi |Baixo| CDI | 1,15% [100,00% |10/01/2012|10/01/2017 0,18% 183.213,84
CYRELA BRAZIL REALTY SA EMPREENDIMENTOY DEB_cdi |Baixo| CDI | 1,55% |100,00% |03/07/2011|03/07/2016 0,12% 122.595,46
Ol SA DEB_ipca|Baixo| IPCA | 6,20% |100,00% | 15/03/2012|15/03/2020 0,11% 105.929,51
CIA SANEAMENTO BASICO ESTADO SAO PAULO|DEB_ipca|Baixo| IPCA | 6,20% |100,00% | 15/02/2012|15/02/2019 0,08% 81.303,43
BR MALLS PARTICIPACOES SA DEB_ipca|Baixo| IPCA | 6,40% |100,00% | 15/02/2012|15/02/2019 0,06% 58.696,94
o Letras Financeiras*
Emissor Risco|Index.|Cupom| Taxa Emisséo Vct Patrim6nio(%)| Patrimdnio(R$)
HSBC BANK BRASIL SA BANCO MULTIPLO [Baixo| CDI | 0,00% |108,50% |30/09/2011 |30/09/2014 3,10% 3.095.139,06
ITAU UNIBANCO SA Baixo| CDI | 0,00% |112,00% |13/04/2012|11/04/2018 2,09% 2.079.262,57
BCO BRASIL SA Baixo| CDI | 0,00% |107,00% |03/08/2011|05/08/2013 1,75% 1.747.478,49
BCO BRASIL SA Baixo| CDI | 0,00% |111,00% |16/01/2013|15/01/2019 1,22% 1.217.968,73
ITAU UNIBANCO SA Baixo| CDI | 0,00% |112,00% |12/04/2012|11/04/2018 1,04% 1.039.631,29
BCO BRADESCO SA Baixo| CDI | 0,00% |108,00% |26/12/2011|26/12/2014 0,34% 335.355,25

* Percentual do patrimdnio to perfil conservador
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Titulos privados — Votorantim

o Percentual de renda fixa do gestor Votorantim

Titulos Privados

Risco de Crédito

Prazo Médio (dias uteis)

VaR 5% - 1 més

Alocacéo (%)

CDBs e Qutros - -
8.00% 753.32

FIDCs - -

NPs - -
4.09% 689.00

NCEs+CCEs - -

Letras Financairas 0 8.14% 1789.77

LCls - -

o DPGE*

Emissor Risco|Index.]Cupom| Taxa Emissao Vct Patrimoénio(%)| Patrimdnio(R$)
BCO BMG SA |Medio| CDI | 0,00% (114,00% |21/12/2012|21/12/2015 2,05% 2.043.926,23

* Percentual do patrimdnio to perfil conservador
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Titulos privados — Votorantim

e Debéntures*

Emissor Ticker |Risco|Index.]Cupom| Taxa Emissao Vct PatrimOnio(%)| Patrimdnio(R$)
SONAE SIERRA BRASIL SA DEB_cdi | Baixo| CDI | 0,96% [100,00% |15/02/2012|15/02/2017 0,81% 812.242,03
Ol SA DEB_cdi | Baixo| CDI | 0,94% [100,00% |15/03/2012|15/03/2017 0,81% 807.873,54
BR MALLS PARTICIPACOES SA DEB_cdi | Baixo| CDI | 0,94% |100,00% | 15/02/2012|15/02/2017 0,68% 679.126,57
BRAZIL PHARMA SA DEB_cdi | Baixo| CDI | 1,71% |100,00% | 02/04/2012|02/04/2016 0,57% 565.078,42
BNDES PARTICIPACOES SA BNDESPAR |DEB_ipca|Baixo| IPCA | 6,30% [100,00% |15/12/2010]15/01/2017 0,53% 530.711,70
BRADESPAR SA DEB_cdi | Baixo| CDI | 0,00% [105,50% |04/07/2011|04/07/2013 0,27% 270.072,96
o Letra Financeira
Emissor Risco|Index.|Cupom| Taxa Emissao Vct Patrimdnio(%)| Patrimdnio(R$)
ITAU UNIBANCO SA |Baixo| IPCA | 5,50% |100,00% |24/08/2012|24/08/2022 2,98% 2.968.910,30
BCO SAFRA SA Baixo| CDI | 0,00% [108,10% [24/02/2012|24/02/2014 1,10% 1.093.697,66
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Retorno/risco das entidades — 2013
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Retorno/risco das carteiras — 2013
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Retorno/risco das entidades — 36 meses
Renda fixa
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Retorno/risco das carteiras — 36 meses
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Analise das rentabilidades — Perfil Moderado

2013 12 meses 36 meses 60 meses
IMA + %|Mediana IMA + %|Posicao RF| Posicao |Posicdo RF| Posicdo |Posicdo RF|Posicédo |Posicdo RF|Posicéao

Renda Fixa

Mediana RF -0,01% 0,00% - - - - = = - R

Mediana IMA -0,02% - o - _

RBSPrev MO | 0,01% 0,03% 38/81 20/49 34/62 29/36 30/54 24/29 30/49 22/27

ltat Unibanco 0,32% 0,34% 43/136 14/84 56/92 47/56 42/73 32/39 44/61 30/34
Votorantim -0,29% -0,27% 110/136 77/84 30/92 24/56 29/73 22/39 30/61 22/34

) . ) Acumulado no|] Acumulado |[Acumulado em |Acumulado em
Renda Fixa Janeiro | Fevereiro Marco .
trimestre em 12meses 36 meses 60 meses
CDI 0,59% 0,48% 0,54% 1,61% 7,51% 32,23% 62,39%
IMA 0,37% -0,29% -0,57% -0,49% 12,55% 45,47% 86,99%
Bench. Composto 0,41% -0,02% -0,20% 0,19% 11,13% 43,19% 84,93%
Mediana RF 0,33% -0,21% -0,55% -0,44% 12,42% 45,36% 85,32%
Mediana IMA 0,31% -0,21% -0,60% -0,50% 12,79% 45,70% 86,87%
RBSPrev MO 0,23% -0,38% -0,32% -0,48% 12,42% 44,66% 80,48%
ltat Unibanco 0,43% -0,28% -0,31% -0,16% 11,71% 43,11% 76,16%
Votorantim 0,04% -0,48% -0,33% -0,77% 13,11% 46,17% 84,81%

. TIR Convencional | TIRAjustada] TIR Convencional
Renda Fixa L
Bruta Bruta Liquida
IMA -0,49%
RBSPrev MO -0,48% -0,48% -0,53%
ltad Unibanco -0,16% -0,16% -0,21%
Votorantim -0,77% -0,77% -0,82%
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Alocacao dos investimentos — renda fixa

Rentabilidade | Prazo Médio | Participagcdo no |Rentabilidade
no trimestre (Anos)* IMA* Anualizada

IMA - S (pds)

IRF- M (pré)

1,69%

-0,38%

0,38%

-2,22%

20%

26%

15%

37%

6,94%

-1,51%

1,54%

-8,59%

0,02%

2,26%

_____

1,94%

e
MA-B(PCA) —————

5,11%

—————

049%
*Posicéo em Margo/2013
* Desvio Padréo
Votorantim |Janeiro|Fevereiro|Marco
IGPM 1,25% 1,23% | 1,22%
IPCA 61,45% | 40,24% |39,53%
Prefixados 36,69% | 36,59% |63,06%
Pos-fixados 0,63% 522% |-3,77%
Baixa Exposicdo | -0,02% | 16,73% |-0,05%
Rentabilidade 0,04% | -0,48% |-0,33%

100% -1,93% 2,44%

ltad Unibanco | Janeiro|Fevereiro | Margo
IGPM 5,35% 5,28% | 5,33%
IPCA 36,78% | 35,00% |34,14%
Prefixados 121,52%]| 110,78% |39,70%
Pos-fixados -63,48% | -59,68% |20,37%
Baixa Exposicdo | 0,30% 9,01% |-0,05%
Rentabilidade 043% | -0,28% |-0,31%
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Ranking dos gestores — 2013
Benchmark: IMA

* Com 95% de confianga

! Relativo aos meses de Janeiro a Margo/2013
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Alocacao por Indexador — RBSPrev MO

Janeiro
IGPM 3,23% 2088,95 -0,03%
IPCA 49,53% 1863,85 -1,19%
Prefixados 77,68% 273,01 -0,32%
Pés-fixados -30,35% 186,93 -0,02%
Baixa Exposicao 0,13% 19,86 0,00%
Fevereiro
IGPM 3,18% 2058,31 -0,04%
IPCA 37,72% 2112,96 -1,01%
Prefixados 72,28% 291,56 -0,36%
Pos-fixados -26,01% - -0,02%
Baixa Exposicéo 13,02% 4,99 0,00%
Marco
IGPM 3,19% 2031,75 -0,05%
IPCA 36,95% 1896,88 -0,94%
Prefixados 51,87% 455,00 -0,37%
Pés-fixados 7,80% - -0,03%
Baixa Exposicao -0,05% 0,00 0,00%
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Alocacao por Indexador — RBSPrev MO

ltal Unibanco

Janeiro
IGPM 5,35% 2195,59 -0,05%
IPCA 36,78% 2115,09 -1,01%
Prefixados 121,52% 188,50 -0,33%
Pos-fixados -63,48% 53,26 -0,03%
Baixa Exposicéo 0,30% 18,21 0,00%
Fevereiro
IGPM 5,28% 2163,44 -0,07%
IPCA 35,00% 2190,37 -0,96%
Prefixados 110,78% 190,31 -0,33%
Pés-fixados -59,68% 67,86 -0,03%
Baixa Exposicéo 9,01% 4,99 0,00%
Marco
IGPM 5,33% 2134,72 -0,08%
IPCA 34,14% 1849,43 -0,87%
Prefixados 39,70% 506,70 -0,34%
Pés-fixados 20,37% - -0,03%
Baixa Exposicao -0,05% 0,00 0,00%

towerswatson.com

Votorantim
Janeiro
IGPM 1,25% 1663,60 -0,01%
IPCA 61,45% 172323 -1,44%
Prefixados 36,69% 534,75 -0,32%
Pos-fixados 0,63% - -0,01%
Baixa Exposicédo -0,02% 0,00 0,00%
Fevereiro
IGPM 1,23% 1639,60 -0,02%
IPCA 40,24% 2050,51 -1,05%
Prefixados 36,59% 575,88 -0,38%
P6s-fixados 5,22% - -0,01%
Baixa Exposicéo 16,73% 4,99 0,00%
Marg¢o
IGPM 1,22% 1617,88 -0,02%
IPCA 39,53% 1934,58 -1,03%
Prefixados 63,06% 425,04 -0,41%
P6s-fixados -3,77% - -0,01%
Baixa Exposicéo -0,05% 0,00 0,00%
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Analise de risco — Perfil Moderado

o Medido pelo benchmark VaR de 1,2%, para o periodo de 21 dias uteis,
com 95% de confiabilidade

2.10%
1,80%
1,50%
1,200h === mmmmmm
0,90%
0,60%
0,30%
0.000 i . T — —

Janeiro Fevereiro Marco

= Mediana = RBSPrev MO I[tall Unibanco m Votorantim
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Alocacao por Emissor — RBSPrev MO

Janeiro
Governo 78,02% 1209,47 -1,10%
Privado 21,98% 920,75 -0,10%
Oper. Compromissadas - - -
BM&F 0,00% - -0,33%
Comprado 137,29% - -
Vendido -137,29% - -
Fevereiro
Governo 78,09% 1072,72 -0,91%
Privado 21,91% 898,91 -0,12%
Oper. Compromissadas - - -
BM&F 0,00% - -0,35%
Comprado 301,88% - -
Vendido -301,88% - -
Marco
Governo 78,02% 1014,93 -0,89%
Privado 21,98% 877,10 -0,12%
Oper. Compromissadas - - -
BM&F 0,00% - -0,38%
Comprado 203,93% - -
Vendido -203,93% - -
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Alocacao por Emissor — RBSPrev MO

ltall Unibanco Votorantim
Janeiro Janeiro
Governo 79,64% 1183,52 -0,99% Governo 76,51% 1234,74 -1,26%
Privado 20,36% 726,98 -0,03% Privado 23,49% 1077,75 -0,19%
Oper. Compromissadas - - - Oper. Compromissadas - - -
BM&F 0,00% - -0,29% BM&F 0,00% - -0,32%
Comprado 244,88% - - Comprado 36,69% - -
Vendido -244,88% - - Vendido -36,69% - -
Fevereiro Fevereiro
Governo 79,52% 1140,06 -0,96% Governo 76,77% 1008,03 -0,87%
Privado 20,48% 708,19 -0,03% Privado 23,23% 1054,85 -0,22%
Oper. Compromissadas - - - Oper. Compromissadas - - =
BM&F 0,00% - -0,32% BM&F 0,00% - -0,38%
Comprado 552,08% - - Comprado 69,85% - -
Vendido -552,08% - - Vendido -69,85% - -
Margo Marco
Governo 79,31% 993,07 -0,90% Governo 76,82% 1035,69 -0,88%
Privado 20,69% 687,53 -0,03% Privado 23,18% 1032,81 -0,22%
Oper. Compromis sadas - - - Oper. Compromis sadas - - -
BM&F 0,00% - -0,35% BM&F 0,00% - -0,41%
Comprado 356,99% - - Comprado 63,06% - -
Vendido -356,99% - - Vendido -63,06% - -
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Titulos privados — Itau Unibanco

o Percentual da renda fixa do gestor ltau

Titulos Privados

Risco de Crédito Alocacao (%) Prazo Médio (dias uteis) VaR 5% - 1 més

CDBs e Outros 1.68% 564.00 -0.03%
1.42% 982.07 -0.02%

FIDCs - - -

NPs - - -

NCEs+CCEs - - -

Letras Financairas 0 17.59% 675.48 0.03%

o CDB*

Emissor Risco|Index.|Cupom| Taxa Emisséo Vct Patrimdnio(%)| Patrimdnio(R$)

BCO BRADESCO SA | Baixo| IPCA | 7,56% [100,00% | 24/06/2009 |24/06/2015 0,73%

840.091,67

* Percentual do patriménio do perfil moderado
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Titulos privados — Itau Unibanco

e Letras Financeiras

Emissor Risco|Ilndex.|Cupom| Taxa | Emissdo Vct Patrimonio(%)| Patriménio(R$)
HSBC BANK BRASIL SA BANCO MULTIPLO |Baixo| CDI | 0,00% |108,50% |30/09/2011|30/09/2014 2,68% 3.095.139,06
ITAU UNIBANCO SA Baixo| CDI | 0,00% |112,00%|13/04/2012|11/04/2018 1,80% 2.079.262,57
BCO BRASIL SA Baixo| CDI | 0,00% |107,00% |03/08/2011|05/08/2013 1,51% 1.747.478,49
BCO BRASIL SA Baixo| CDI | 0,00% |111,00%|16/01/2013|15/01/2019 1,05% 1.217.968,73
BCO BRADESCO SA Baixo| CDI | 0,00% [108,00% |26/12/2011(26/12/2014 0,29% 335.355,25
BCO BRADESCO SA Baixo| CDI | 0,00% [107,00% |26/12/2011|26/12/2013 0,29% 334.017,56
o Debéntures*

Emissor Ticker |Risco|lndex.]Cupom| Taxa Emissao Vct Patrimo6nio(%)| Patrimonio(R$)
DUKE ENERGY INTERNATIONAL GERACAO P/ DEB_cdi |Baixo| CDI | 1,15% |100,00% |10/01/2012[10/01/2017 0,17% 193.392,38
Ol SA DEB_ipca| Baixo| IPCA | 6,20% |100,00% |15/03/2012 | 15/03/2020 0,15% 176.549,19
CYRELA BRAZIL REALTY SA EMPREENDIMEN|] DEB_cdi | Baixo| CDI | 1,55% |100,00% [03/07/2011|03/07/2016 0,11% 132.811,75
CIA SANEAMENTO BASICO ESTADO SAO PAUDEB_ipca|Baixo| IPCA | 6,20% [100,00% |15/02/2012|15/02/2019 0,10% 116.147,76
BR MALLS PARTICIPACOES SA DEB_ipca|Baixo| IPCA | 6,40% [100,00% |15/02/2012|15/02/2019 0,08% 93.915,11

* Percentual do patriménio do perfil moderado
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Titulos privados — Votorantim

o Percentual da renda fixa do gestor Votorantim

Titulos Privados

Risco de Crédito Alocacdo (%) Prazo Médio (dias uteis) VaR 5% - 1 més
CDBs e Outros - - -
Debgntires N 8.20% 691.52 0.03%
FIDCs 1.75% 1062.00 -0.00%

3.76% 689.00 -0.01%
NCEs+CCEs - - -
9.47% 1459.14 -0.22%
o DPGE*
Emissor Risco|Index.|Cupom| Taxa | Emissao Vct Patrimdnio(%)| Patrimdnio(R$)
BCO BMG SA [Medio[ CDI | 0,00% |114,00% |[21/12/2012|21/12/2015 1,77% 2.043.981,85

* Percentual do patriménio do perfil moderado
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Titulos privados — Votorantim

e Letras Financeiras*

Emissor Risco|Index.|Cupom| Taxa Emissao Vct Patrim6nio(%)| Patrimdnio(R$)
ITAU UNIBANCO SA |Baixo| IPCA | 5,50% |100,00% |24/08/2012|24/08/2022 2,57% 2.968.910,30
BCO SAFRA SA Baixo| CDI | 0,00% [108,10% [24/02/2012|24/02/2014 1,89% 2.187.395,32
o Debéntures*
Emissor Ticker |Risco|Index.|Cupom| Taxa | Emissdo Vct Patrimdénio(%)| Patrimdnio(R$)
SONAE SIERRA BRASIL SA DEB_cdi | Baixo| CDI | 0,96% [100,00% |15/02/2012|15/02/2017 0,70% 812.242,03
Ol SA DEB_cdi | Baixo| CDI | 0,94% (100,00% |15/03/2012|15/03/2017 0,70% 807.873,54
BR MALLS PARTICIPACOES SA DEB_cdi | Baixo| CDI | 0,94% |[100,00% |15/02/2012|15/02/2017 0,59% 679.126,57
BNDES PARTICIPACOES SA BNDESPAR |DEB_ ipca|Baixo| IPCA | 6,30% |100,00% |15/12/2010|15/01/2017 0,51% 591.364,46
BRAZIL PHARMA SA DEB_cdi |Baixo| CDI | 1,71% |[100,00% |02/04/2012|02/04/2016 0,49% 565.078,42
ITAUSA INVESTS ITAU SA DEB_cdi | Baixo| CDI | 0,00% |106,50% |01/06/2010|01/06/2013 0,32% 372.261,24
FLEURY SA DEB_cdi | Baixo| CDI | 1,20% |100,00% |12/12/2011|12/12/2018 0,29% 330.231,88
BRADESPAR SA DEB_cdi | Baixo| CDI | 0,00% [105,50% |[04/07/2011|04/07/2013 0,26% 305.299,87

* Percentual do patriménio to perfil moderado
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Renda Variavel — Perfil Moderado
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Sumario

» A RBS Prev supera o benchmark (Ibovespa) e a mediana dos clientes
do clube em todos os periodos, sendo a 12 colocada no ranking
lbovespa no trimestre e em 24 meses

O fundo Sul América Expertise dentro da carteira de renda variavel foi o
fundo que teve a melhor performance no trimestre e em 12 meses

O nivel de risco permaneceu-se acima da mediana do clube de

iInvestimentos mas sempre abaixo do limite de 10% da Politica de
Investimentos
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Retorno/risco das entidades — 2013

Renda Variavel

0,50 1
-1,00
-1,50 4
~2,00 1
~2,50 1
-3,00 1
-3,50 -
~4,00 1
~4,50 A
~5,00 A
5,50 -
-6,00 -
6,50 1
~7,00 1
~7,50 1

Retorno Ajustado (GIPS) (%)

towerswatson.com

@ Rbs Prev Moderado
v 50%IBrX+35%SMLL+ 15%IDIV

@ 'bovespa

& 1BrX

\/ Outras Entidades
(O Outras Entidades
<{> Outras Entidades

13,00 14,00

Risco (%)

11,00 12,00

15,00

© 2013 Towers Watson. Al rights reserved. Proprietary and Confidential. For Towers Watson and Towers Watson clientuse only.

Presentationl

56



Retorno/risco das carteiras — 2013
Renda Variavel
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Retorno excedente/risco relativo das carteiras — 2013

Renda Variavel
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Retorno/risco das entidades — 12 Meses
Renda Variavel
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Retorno/risco das entidades — 36 Meses
Renda Variavel
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Analise das rentabilidades — Perfil Moderado

-, 2013 12 meses 24 meses
Renda Variavel - — — — — — —
IBOVESPA + %| Mediana IBOV + %| Posi¢cdo RV |Posi¢cdo |Posicdo RV |Posi¢édo |Posi¢cdo RV |Posicéo
Mediana RV 5,42% 1,46% - - - - - -
Mediana BOV 3,96% - - - - - - -
RBSPrev MO 5,47% 1,51% 31/66 1/4 7/60 2/4 5/49 1/4
ltal FoF 5,47% 1,51% 50/105 217 12/94 3/7 - -
., . . Acumulado no| Acumulado |Acumulado em
Renda Variavel | Janeiro | Fevereiro Marco .
trimestre em 12 meses 36 meses
IBOV ESPA -1,95% -3,91% -1,87% -7,55% -12,65% -19,92%
Mediana RV 0,15% -2,69% -0,17% -2,71% -0,92% -6,09%
Mediana BOV -0,47% -1,77% -1,54% -3,72% -0,46% 4,70%
RBSPrev MO 0,16% -0,94% -1,30% -2,08% 3,78% 32,97%
ltall FoF 0,16% -0,94% -1,30% -2,08% 3,78% -

o TIR Convencional | TIRAjustada| TIR Convencional
Rendavariavel L
Bruta Bruta Liguida
IBOV ESPA -7,55%
RBSPrev MO -2,08% -2,08% -2,23%
ltat FoF -2,08% -2,08% -2,23%
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Ranking dos gestores — No ano
Benchmark: IBrX

* Com 95% de confianga

1 Relativo aos meses de Janeiro a Mar¢co/2013

O benchmark da RBS Prev € o IBOV, portanto o resultado dessa carteira ndo entra no ranking
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Analise de risco — Perfil Moderado

o Medido pelo benchmark VaR de 10%, para o periodo de 21 dias Uteis,
com 95% de confiabilidade

10,0090 —-———-— - - o m s e — e m e —— . — -
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Fundos
ltal Fund of Funds

Fundo Janeiro | Fevereiro Marco Trimestre 12 Meses | 36 Meses | 60 Meses
SUL AMERICA EXPERTISE FUNDO DE INVESTIMENTO EM AGOES 5,68% 2,32% 1,55% 9,81% 44,43% - -
FUNDO FATOR SINERGIA IV - FUNDO DE INVESTIMENTO EM AGOES 1,59% 2,36% -0,58% 3,38% 14,54% 42,74% 88,47%
JGP EXPLORER INSTITUCIONAL FUNDO DE INVESTIMENTO BM ACOES 0,53% 3,20% -1,30% 2,41% - - -
IP PARTICIPACOES INSTITUCIONAL Il FIC DE HA 0,24% 0,58% 1,45% 2,28% 18,24% - -
LEBLON AGOES INSTITUCIONAL | FIC DE FIA 0,45% 1,24% -0,23% 1,46% 11,72% - -
SPX APACHE FIC FIA 2,09% -0,93% 0,00% 1,14% = = =
FUNDO FATOR SINERGIA V - FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES 1,18% 1,74% -2,07% 0,82% 7,24% - -
ATMOS INSTITUCIONAL FUNDO DE INVESTIMENTO DE AGOES -0,01% 0,60% 0,19% 0,78% - - -
JGP INSTITUCIONAL FIA 0,71% 1,51% -2,08% 0,11% 14,83% = =
POLLUX ACOES INST | FIC DE FIA 2,52% -0,36% -2,04% 0,06% 20,47% = =
APEX AGUES HC DE FIA INSTITUCIONAL | 1,48% -1,28% -0,40% -0,22% - - =
ITAU INSTITUCIONAL ACOES FOF MULTIGESTOR H 0,68% -0,23% -0,78% -0,33% 1,05% = =
APEX ACOES HC DEFIA INSTITUCIONAL II 1,57% -1,27% -0,65% -0,37% = = =
KONDOR EQUITY INSTITUCIONAL FUNDO DE INVESTIMENTO DE AGOES 0,49% 0,69% -1,57% -0,41% 3,25% - -
PACIFICO ACOES FIQ FIA 1,88% -1,17% -1,17% -0,49% 7,96% = =
SQUADRA INSTITUCIONAL FIA -1,11% 1,16% -0,73% -0,70% 4,84% - -
OCEANA VALOR FIA -0,85% -0,65% 0,14% -1,36% 3,86% 15,89% =
HSBC FUNDO DE INVESTIMENTO DE AGOES SMALL CAPS 1,26% 0,23% -3,00% -1,55% 13,01% 34,72% 39,51%
HSBC FICA EM AGOES IBOVESPA REGIMES DE PREVIDENCIA 0,21% -0,88% -1,03% -1,69% 4,72% - -
BNY MELLON ARX HA -0,16% -0,95% -0,71% -1,82% 0,05% 30,20% 61,54%
BRZ VALOR FIC DE FIA -0,02% -0,37% -1,45% -1,83% 7,31% 29,00% 104,42%
MERCATTO ESTRATEGIA FUNDO DE INVESTIMENTO DE ACOES 1,57% -0,93% -2,78% -2,17% -10,05% -1,18% 34,35%
|ITAU RPI ACOES IBOVESPA ATIVO FUNDO DE INVESTIVENTO 0,10% -0,99% -1,35% -2,24% 3,04% 22,62% =
ITAU INDEX ACOES SMALL CAP FUNDO DE INVESTIMENTO 0,53% 0,00% -3,92% -3,41% - - -
BRAM FIA DIVIDENDOS -2,16% -0,88% -0,51% -3,51% - - -
BRAMFIA SMALL CAPS -1,49% 0,06% -2,19% -3,59% - - -
BNP PARIBAS SMALL CAPS FUNDO DE INVESTIMENTO AGOES 1,49% -0,21% -5,41% -4,20% 9,12% 54,28% -
ITAU CAIXA ACOES FI -1,95% -3,96% -0,81% -6,60% -11,59% -7,68% 3,32%
BR INST IBOV FIA -1,64% -4,29% -1,75% -7,51% = = =
DUNA INSTITUCIONAL FIC FIA -2,52% -3,97% -2,93% -9,13% - = =
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Sumario

e O resultado consolidado do Perfil Conservador e Moderado ficou
acima da meta atuarial e da mediana dos clientes em todos os
periodos analisados, exceto no trimestre, onde ficou abaixo da meta

O gestor Votorantim apresentou o melhor resultado consolidado em 12
meses (perfil conservador) e em 36 e 60 meses (perfil moderado)

o O nivel de risco do perfis ficou abaixo da mediana do clube de
iInvestimentos

A Carteira gerida pelo Itau FoF € 100% RV, por consequéncia seu risco €
mais alto que os demais gestores

o A entidade ndo apresentou nenhum desenquadramento em relacao a
legislacéo ou a politica de investimentos vigente
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Retorno/risco das entidades — 2013
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Retorno/risco das entidades — 36 meses

Retorno Ajustado (GIPS) (%)
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Retorno/risco das entidades — 60 meses
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Analise das rentabilidades — carteira consolidada
Perfil Conservador

Carteira Total 2013 12meses |36 meses |60 meses
(INPC + 4%) + % | Mediana + %| Posicao Posicao Posicao Posicao

Mediana -3,85% - - - - -

RBSPrev CO -3,41% 0,43% 23/81 14/77 7/54 9/49

Divida 0,27% 4,11% 2/158 20/134 12/78 11/63

ftad Unibanco -3,33% 0,51% 49/158 40/134 / /

V otorantim -3,63% 0,22% 66/158 18/134 / /

. . . Acumulado no|Acumulado em |Acumulado em [Acumulado em
Carteira Total| Janeiro | Fevereiro Marco _
trimestre 12meses 36 meses 60 meses
INPC + 4% 1,25% 0,85% 0,93% 3,04% 11,22% 32,13% 55,11%
Mediana 0,31% -0,64% -0,40% -0,73% 9,84% 32,56% 67,77%
RBSPrev CO 0,31% -0,32% -0,37% -0,37% 11,73% 43,02% 76,71%
Divida 1,33% 0,93% 1,01% 3,31% 12,58% 42,94% 81,47%
ftatl Unibanco 0,43% -0,27% -0,45% -0,30% 10,98% - -
Votorantim 0,15% -0,42% -0,33% -0,59% 12,62% - -
. TIR Convencional | TIR Ajustada| TIR Convencional
Carteira Total o
Bruta Bruta Liquida

INPC + 4% 3,04%

RBSPrev CO -0,37% -0,37% -0,44%

Divida 3,31% 3,31% 3,31%

ltall Unibanco -0,30% -0,30% -0,34%

Votorantim -0,59% -0,59% -0,67%
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Analise de risco — carteira consolidada
Perfil Conservador

o Risco absoluto medido pelo VaR, 95% de confiabilidade, no periodo
de 1 ano
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Alocacao dos investimentos — carteira consolidada
Perfil Moderado

o A alocacéao dos investimentos no segmento de renda variavel ficou abaixo da
alocacao mediana das entidades do Clube (542 alocacao em 79 entidades)
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Retorno/risco das entidades — 2013
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Retorno/risco das entidades — 36 meses

47,50 1
45,00 -
42,50 A
40,00 -
37,901
35,004
32,50 1
30,00 -
27,50+
25,00
22,501
20,00 -
17,50 -
15,00 -

Retorno Ajustado (GIPS) (%)

towerswatson.com

@

A

A

&

%8
80 @ Rbs Prev Moderado
A 100% RF

9 @ Entre 85% e 100% RF
QA G§ %O@ @ Entre 70% e 85% RF
A S

Q v Até 70% RF

* Sem RF

/\ Outras Entidades
(O Outras Entidades

O % {> Outras Entidades

\/ Outras Entidades

W

0,00 5,00 10,00 15,00 20,00 25,00 30,00

Risco (%)

© 2013 Towers Watson. Al rights reserved. Proprietary and Confidential. For Towers Watson and Towers Watson clientuse only.
Presentationl

76



Retorno/risco das entidades — 60 meses
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Analise das rentabilidades — carteira consolidada

Perfil Moderado

. 2013 12meses |36 meses |60 meses
Carteira Total ' ' _ _ _
(INPC + 4%) + %| Mediana + %|Posicdo | Posicdo | Posicdo | Posicéo
Mediana -3,85% - - - - =
RBSPrev MO -3,67% 0,18% 34/81 16/77 8/54 7149
itat Unibanco -3,20% 0,65% 47/158 29/134 17/78 22/63
Votorantim -3,81% 0,04% 77/158 14/134 9/78 9/63
tall FoF -5,11% -1,27% 144/158 | 127/134 - -
) ) ) Acumulado no| Acumulado |Acumulado em |Acumulado em
Carteira Total | Janeiro | Fevereiro Marco .
trimestre em 12meses 36 meses 60 meses
INPC + 4% 1,25% 0,85% 0,93% 3,04% 11,22% 32,13% 55,11%
Mediana 0,31% -0,64% -0,40% -0,73% 9,84% 32,56% 67,77%
RBSPrev MO 0,22% -0,44% -0,41% -0,63% 11,61% 42,84% 78,22%
ltatl Unibanco 0,43% -0,28% -0,31% -0,16% 11,71% 39,45% 71,65%
Votorantim 0,04% -0,48% -0,33% -0,77% 13,11% 46,17% 84,81%
ltati FoF 0,16% -0,94% -1,30% -2,08% 3,78% - -

. TIR Convencional | TIRAjustada| TIRConvencional

Carteira Total B .

Bruta Bruta Liquida
INPC + 4% 3,04%
RBSPrev MO -0,63% -0,63% -0,69%
ltal Unibanco -0,16% -0,16% -0,21%
Votorantim -0,77% -0,77% -0,82%
tatl FoF -2,08% -2,08% -2,23%
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Analise de risco — carteira consolidada
Perfil Moderado

o Risco absoluto medido pelo VaR, 95% de confiabilidade, no periodo
de 1 ano
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Resolucdo CMN n° 3792
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Enquadramento da entidade — Res. CMN 3792/09

Limites em Relacdo aos Recursos do Plano

OBSERVACAO: Ndo sdo considerados nem o disponivel, nem os empréstimos, nem os imovers, nem o exigivel contingencial.

Renda Fixa

Titulos Limite

Investimento

Desenquadramento

100.00% 74.78% 0.00%

80.00% 20.69% 0.00%

20.00% 0.45% 0.00%

20.00% 0.00% 0.00%

20.00% 0.00% 0.00%

20.00% 0.00% 0.00%

20.00% 0.00% 0.00%

20.00% 0.00% 0.00%

Renda Variavel
Titulos Limite Investimento Desenquadramento

Total RV 70.00% 4.49% 0.00%
ovo Mercadc 70.00% 2.45% 0.00%
60.00% 0.18% 0.00%
45.00% 1.19% 0.00%
50.00% 0.00% 0.00%
Sem Nivel + ETFs 135.00% 0.67% 0.00%
SPEs 25.00% 0.00% 0.00%
RV Outros 3.00% 0.00% 0.00%
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Enquadramento da entidade

Caixa

Valor (%)
Total* 0.04%
*Este valor corresponde a valores a receber e/ou pagar, saldo em tesouraria e ajustes recebidos efou pagos em derivativos.

Derivativos

Titulos Limite* Investimento Desenquadramento
Limite de Atuacdo em Mercados Derivativos
15% (Titulos mais Ag¢Ges do IBOVESPA) - Deposito 13.91% 2.93% 0.00%
Margem™*
5% (Titulos mais Acdes do IBOVESPA) - Prémios Pagos 4.64% 0.11% 0.00%

* Para o limite sédo considerados os titulos da divida publica federal, titulos de instituicfes financeiras e as acoes pertencentes ao
indice Bovespa.

" Para esta andlise consolidada foram considerados os titulos pablicos e privados com informacdes de quantidade blogueada
para negociacdo em margem de garantia de operacdes (BVMF) nos arquivos de posicédo XML na data de referéncia.
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Enquadramento da entidade

Limite por Patrimdnio do Plano

Instituicdo Financeira® Limite 20%
ITAU UNIBANCO HOLDING SA 5.70%
2.90%
BCO BRASIL SA 2.82%
1.91%
BCO SAFRA SA 1.54%
BCO ESTADO RIO GRANDE SUL SA 0.06%
0.01%

-

* 10 maiores aplicactes

Ol SA 0.91%
0.77%
BRADESPAR SA 0.74%
BRAZIL PHARMA SA 0.54%
0.53%
ISHARES IBOVESPA FUNDO INDICE 0.33%
0.31%
CIELO SA 0.19%
0.18%
* 10 maiores aplicactes
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Enquadramento da entidade

Limites em Relacao aos Recursos da EFPC

OBSERVACAQ: Nio sdo considerados nem o disponivel, nem os empréstimos, nem os imoveis, nem o exigivel contingencial.

Limite por Patriménio do Emissor - Instituicdo Financeira

Instituicdo Financeira® Limite 25%
BCO BMG SA 0.12%
HSBC BANK BRASILSABANC.  0.08%

BCO SAFRA SA 0.05%

ITAUUNIBANCOHOLDINGSA  001%

BCO BRASIL SA 0.01%
* 5 maiores aplicactes

Limite por Patriménio e Capital Votante do Emissor - Companhia Aberta

Patriménio Emissor* Limite 25% Capital Votante Emissor* Limite 25%
BCO BMG SA 0.12% TARPON INVESTS SA 0.20%
HSBCBANKBRASILSABANC. 008%  CETIP SAMERCADOS ORGAN. 0.05%
BCO SAFRA SA 0.05% TECHNE COMUNICACOES 0.05%
ITAUUNIBANCO HOLDING SA  001%  MULTIPLUSSA 0.04%
BCO BRASIL SA 0.01% ESTACIO PARTICIPACOES SA 0.03%

* 5 maiores aplicacies

Limite por Patriménio dos FIDCs

Nome do Fundo Valor Aplicado (R$) Limite 25%
FIDC CESP IV - SENIOR 951,161.51 0.10%

towerswatson.com © 2013 Towers Watson. All rights reserved. Proprietary and Confidential. For Towers Watson and Towers Watson clientuse only. 84



Enquadramento da entidade

Limite por Emissao - Debéntures

Ticker* Emissor Limite 25% Emissao
SSBR11 SONAE SIERRA BRASIL S/A 1.68%
BRAZIL PHARMA S.A. 1.08%
BRML12 BR MALLS 0.81%

Ol 0.40%
GEPA13 DUKE ENERGY 0.25%

* 5 maiores aplicactes

Derivativos em Fundos - Prémios de Opcdes Pago

Nome do Fundo ISIN Prémio Pago (R$) Limite 5%*
APEX MASTER FIA INSTITUCIONAL BRAPE2CTFO007 24,031.48 0.02%
BRJEX1CTF000 51,999.02 0.33%
STUDIO MASTER FIA BRSTU1CTF005 2,691,804.17 0.91%
BRATLDCTFO09 159,324.42 0.31%
TORRES FIM BRXAGRCTFO001 73,103.10 0.15%

*0 limite é calculado excluindo do patrimdnio liquido do fundo os titulos emitidos por instituicdes néo financeiras, derivativos,
instrumentos utilizados como lastro em operacdes compromissadas e operacies a termo e posicdes em acoes gue nédo fazem
parte do IBOVESPA
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Politica de Investimentos
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Enquadramento da entidade
Conservador

Restricdes de Alocacdo em Renda Fixa

Restricao Limite Inferior Limite Superior  Investimento Desenquadramento
Total Renda Fixa 87.00% 100.00% 98.42% -
Titulos Federais - 100.00% 77.13% -
Qutros Ativos de RF - 40.00% 21.29% -
FIDCs - 0.00% 0.00% -
CCBs+Nota Promiss. - 0.00% 0.00% -
CCBs - - 0.00% -
Nota Promiss. - - 0.00% -
CRIs - 0.00% 0.00% -
CCls - 0.00% 0.00% -
NCEs/CCE - 0.00% 0.00% -
CDCAs/CPRs/CRAs/\WAs - 0.00% 0.00% -
Caixa

Valor (%)
Total* 1.58%
*Este valor corresponde a valores a receber efou pagar, saldo em tesouraria e ajustes recebidos e/ou pagos em derivativos.
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Enquadramento da entidade
Conservador

Restricdes de Investimento na Alocacao por Emissor

Restricdo Limite Inferior Limite Superior Investimento Desenquadramento
Instituicdo Financeira - 20.00% 6.11% -
Instituicdo Nao Financeira - 10.00% 0.92% -
Securitizadora - 0.00% - -
Emissor Prépria Patrocinadora - 10.00% 0.00% -
FIDCs - 0.00% - -

Restricdes de Investimento na Concentracao por Emissor

Restricao Limite Inferior Limite Superior Investimento Desenquadramento
Capital Total CIA Aberta - 20.00% 0.06% -
Capital Votante CIA Aberta - 20.00% - -
Patriménio Instituicdo Financeira - 20.00% 0.06% -
Patriménio Fundo Estruturado - 0.00% - -
Patriménio Fundo Exterior - 0.00% - -

Restricdes de Investimento na Concentracao por Investimento

Restricao Limite Inferior Limite Superior Investimento Desenquadramento
FIDCs mesma Seérie - 0.00% -
Titulos mesma Série - 25.00% 0.84% -
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Enquadramento da entidade
Moderado

Restricées de Alocacao em Renda Fixa

Restricao Limite Inferior Limite Superior  Investimento Desenquadramento

Total Renda Fixa 27.00% 100.00% 91.59% -
Titulos Federais - 100.00% 71.71% -
QOutros Ativos de RF - 40.00% 19.88% -
FIDCs - 5.00% 0.82% -
CCBs+Nota Promiss. - 0.00% 0.00% -
CCBs - - 0.00% -
Nota Promiss. - - 0.00% -
CRIs - 3.00% 0.00% -
CCls - 0.00% 0.00% -
NCEs/CCE - 0.00% 0.00% -
CDCAs/CPRs/CRAs/WAs - 0.00% 0.00% -

Restricdes de Alocagcdao em Renda Variavel

Restricdo Limite Inferior Limite Superior Investimento  Desenquadramento
Total RV 0.00% 70.00% 8.29% -
Novo Mercado - 70.00% 4.52% -
Nivel 2 - 80.00% 0.33% -
Nivel 1 - 45.00% 2.20% -
Bovespa Mais - 50.00% 0.00% -
Sem Nivel+ETFs - 35.00% 1.23% -
SPEs - 20.00% 0.00% -
RV Qutros - 3.00% 0.00% -
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Enquadramento da entidade
Moderado

Caixa

Valor (%)

Total® 0.11%
*Este valor corresponde a valores a receber efou pagar, saldo em tesouraria e ajustes recebidos e/ou pagos em dernivativos.

Restricdes de Investimento na Alocacao por Emissor

Restricdo Limite Inferior Limite Superior Investimento Desenquadramento
Instituicdo Financeira - 20.00% 5.27% -
Instituicdo Nao Financeira - 10.00% 0.89% -
Securitizadora - 3.00% - -
Emissor Prépria Patrocinadora - 10.00% 0.00% -
FIDCs - 5.00% 0.82% -

Restricdes de Investimento na Concentracao por Emissor

Restricdo Limite Inferior Limite Superior Investimento Desenquadramento
Capital Total CIA Aberta - 20.00% 0.06% -
Capital Votante CIA Aberta - 20.00% 0.20% -
Patrimonio Instituicdo Financeira - 20.00% 0.06% -
Patriménio Fundo Estruturado - 20.00% - -
Patriménio Fundo Exterior - 0.00% - -

Restricdes de Investimento na Concentracao por Investimento

Restricdo Limite Inferior Limite Superior Investimento Desenquadramento
FIDCs mesma Série - 25.00% 0.10% -
Titulos mesma Série - 25.00% 0.84% -
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Proximas reunidoes do Clube de Investimentos

e Apresentacédo dos resultados do 2° trimestre de 2013 30 de Julho de 2013

o Apresentacdo dos resultados do 3° trimestre de 2013 29 de outubro de 2013

Agenda de Obrigacoes

e Envio Demonstrativo de Investimentos referente ao

1° trimestre de 2013 15 de maio de 2013
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