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FMI: Mundo vive retomada lenta
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MUNDO

FMI: Mundo vive retomada lenta

* Recuperac¢ao da economia global continua em curso, mas é "fraca e desigual", marcada por
diferencas acentuadas entre os paises.

e Ha riscos de um longo periodo de expansao fraca dos paises avancados, especialmente na
Zona do Euro e Japao.

e Segundo o FMI, entre as economias avancadas, EUA e Reino Unido em especial estao
deixando a crise financeira para tras e atingindo um crescimento mais forte.

e China continua com expansao elevada, a despeito do fim do boom imobiliario e de crédito.

* Entre os principais emergentes, Brasil e RuUssia sdao as maiores decepcdes em termos de
crescimento, sofrendo com perspectivas incertas e baixo investimento.

* Dentre os motivos do corte da projecao de crescimento do Brasil em 2014, de 1,3% para
0,3%, o FMI destaca o efeito do aumento dos juros sobre a demanda e as incertezas, além
do fraco investimento e da baixa confianca empresarial.
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Recuperacao de atividade

e Revisao da expansao do PIB do 2T14 de 4,2% para 4,6%.
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Mercado de Trabalho: Desemprego em queda e melhora na criacao de empregos

Fonte: U.S. Department of Labor: Bureau of Labor Statistics



ECONOMIA INTERNACIONAL

EUA

Mercado de Trabalho: Desemprego em queda e melhora na criacao de empregos
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Ata FOMC (08/10)

 Debate do Fed sobre mudar sua orientagcao sobre as taxas de juros esquentou no més passado, com
varios integrantes afirmando que o Fed corre o risco de confundir investidores com sua atual visao, de
acordo com a ata da ultima reuniao de politica monetaria do FOMC.

 No comunicado divulgado, o Fomc repetiu sua promessa de que os juros continuarao bastante baixos
por um "tempo consideravel” apds o fim de seu programa de compra de titulos, promessa que tem
mantido desde marcgo.

A magnitude do debate presente na ata sugere que o comité pode agir ja na proxima reuniao, em 28 e
29/10, para mudar sua descricao sobre quando pode comecar a aumentar os juros. Fed tem mantido as
taxas de juros quase zeradas desde dez/08.

A ata também mostrou sinais de que integrantes do Fed estao preocupados com o impacto que o
fortalecimento do délar pode ter sobre a economia.

e Alguns dos membros presentes na reuniao ressaltaram a possibilidade de as expectativas de inflacao de
longo prazo estarem levemente mais baixas do que o objetivo do Fomc. Ou que a inflacdo doméstica
possa estar contida pela persistente desinflacao entre parceiros comerciais dos EUA e mais apreciacao

do ddlar.
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Ata FOMC (08/10)

e A ata demonstrou maior preocupacao com o ritmo de crescimento no exterior e com o impacto do
fortalecimento do dodlar sobre a economia doméstica.

* Fed ressaltou que o desempenho econdmico mundial acontece de forma desigual e, enquanto China,
México e Canada mostraram certa retomada apo6s o fraco inicio de ano, o PIB do Japao contraiu e a
economia do Brasil entrou em recessao.

* O documento mostra atencao nos indicadores de atividade econdémica da zona do euro, que seguem
fracos, e afirma que dados da China para julho e agosto apontam para alguma desaceleracao no
terceiro trimestre.

* Integrantes consideram que o decepcionante crescimento na Europa, Japao e China pode afetar as
exportacdes dos EUA. Ao mesmo tempo, o fortalecimento do ddlar, ao conter os custos das
importacOes, pode manter a inflacdo abaixo da meta de 2% buscada pelo Fed. A equipe do Fed
manteve a proje¢ao para o crescimento no médio prazo, devido a essas preocupacoes.

« Com relagao a pressao inflaciondria na economia, a ata menciona relatos sobre “pressao de alta de
salarios em alguns setores e ocupacdes associadas a escassez de mao de obra ou dificuldades de

preenchimento de vagas”.
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EUROPA

BCE mantém taxas de juros inalteradas.

* BCE conservou a principal taxa de juro da zona do euro em 0,05%. A taxa de depdsito ficou estavel em
- 0,20%.

* A partir de out/14, BCE e instituicdes vinculadas comprarao titulos garantidos por ativos (ABS) e titulos
de divida cobertos (covered bonds) tanto no mercado primario quanto no secundario. A duracgao das
compras deve ser de ao menos 2 anos.
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CHINA

BC chinés ressalta situacao complicada na economia.

e Em reunido de politica monetaria, BC fez uma avaliacao cautelosa da economia chinesa e mundial, e
ressaltou que as dificuldades enfrentadas na complicada situacao econémica e financeira nao podem
ser subestimadas.

e Comité de politica monetaria reiterou a necessidade de uma orientacao da politica monetaria prudente
e da necessidade de manter os niveis de liquidez adequados. Ao alertar para o ambiente "complicado",
0 comité parece estar preocupado com 0s riscos para a economia, que vem mostrando passo mais
lento de crescimento, podendo inclusive, frustrar a meta de 7,5% para 2014, embora as autoridades
chinesas tenham sido menos focadas nesse numero, mas em algo em torno dele.

 Ha muita expectativa de que o BC chinés opte por fazer corte de juros ou de compulsérios em breve
para amparar a atividade economica.

* Algumas medidas pontuais vém sendo anunciadas, como a injecao de 500 bi renminbi no sistema
financeiro em 17/09 feita pelo BC (o que equivale a um corte de 50 pontos-base no compulsdrio), além
do corte da taxa de 14 dias em 20 pontos, para 3,5% em 18/09. Ademais, em 30/09, o governo
flexibilizou a politica de crédito voltada ao setor imobiliario, especialmente para os compradores da

primeira habitacao.



TAXA DE JUROS

Taxas de Juros — 10 anos - Desenvolvidos
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TAXA DE JUROS

Taxas de Juros — 10 anos - Emergentes
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TAXA DE JUROS

Taxas de Juros — 10 anos — 5 Frageis
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CENARIO EXTERNO

Bolsas — Desenvolvidos (em ddlar)
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Bolsas — Emergentes (em dolar)
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CENARIO EXTERNO

Bolsas — 5 Frageis (em dolar)
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Projecao Focus (17/10/2014)
A VEEr e 4V e

2014 (p) 2015 (p)
Atividade Econémica
PIB (%) 0,27 1,00
Produc3do Industrial (% crescimento) -2,24 1,46
Inflacao
IPCA (%) 6,45 6,30
Politica Monetaria
Taxa SELIC (%) 11,00 11,88
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BRASIL

Fiscal

* Arrecadacao volta a cair em setembro e dificulta o cumprimento da meta fiscal.

* Arrecadacdo dos tributos administrados pela Receita Federal (exceto a contribuicdo a Previdéncia Social)
apresentou queda real em setembro deste ano, na comparacao com igual més do ano passado, de acordo com
dados preliminares.

e Com o mau desempenho da arrecadacao, ndo estd excluida a possibilidade do governo central (Tesouro,
Previdéncia e BC) ter registrado novo déficit primario em setembro. Se isto se confirmar, serd o quinto déficit
primario mensal consecutivo em 2014.

* Queda real da arrecadacdao ocorreu mesmo com o pagamento da segunda parcela do novo Refis, sistema de
parcelamento de débitos tributarios com reducao de juros e de multas. Na verdade, a receita do Refis veio abaixo
do esperado pelo governo em cerca de RS 1 bi.

* No més passado, a RF informou que a arrecadacdo do Refis em agosto tinha sido de RS 7,1 bi, sendo RS 4,85 bi em
pagamento a vista e RS 2,28 bi referentes a primeira parcela. Segundo a Receita, entrariam nos cofres mais 4
parcelas de RS 2,28 bi. Os dados preliminares mostram, no entanto, que o pagamento referente a segunda parcela,
paga em setembro, ficou em RS 1,3 bi.

* A receita de tributos federais (exceto a contribuicdo a Previdéncia) ja tinha registrado queda real nos meses de
maio, junho e julho. Em agosto, houve um aumento real de 5,54%, em relagdo a ago/13, por causa do ingresso
arrecadacao do novo Refis.
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TAXA ANBIMA - 16/10/2014

Data de Vencimento Tx. Maxima Tx. Minima Tx. Indicativa
01/01/2015 11.09 11.02 11.0663
01/04,/2015 115 114412 11.4738
01/07/2015 118 11.7 11.745
01/10/2015 12.03 11.94 11.9702
01/01/2016 12.22 12.07 12.1075
01/04/2016 12.33 11.78 12227
01/07/2016 12.37 1218 12.2502
01/10/2016 12.38 12.26 12.2752
01/01/2017 12.34 1217 122153
01/07/2017 1231 121612 121799
01/01/2018 12.33 12.07 12.1463
01/07/2018 12.35 12.07 121748

Data de Vencimento Tx. Maxima Tx. Minima Tx. Indicativa
01/01/2015 11.0976 11.0555 11.0858
01/01/2017 12.264 12.17 12.2236
01/01/2018 12.2425 12.092 12.1006
01/01/2015 12.1933 11.9506 12.0004
01/01/2021 - - 11.7371

01/01/2023 1173 11.49 116321 -
01/01/2025 - 11,6172 116327 29
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INFLACAO

IPCA apresentou varia¢do de 0,57% em set/14, acima do teto das expectativas de mercado (0,50%).
Em ago/14, o indice registrou 0,25% e 0,35% em set/13.

Destaque: alimentag¢ao e bebidas (0,78%), transportes (0,63%) e habitac¢ao (0,77%).
Alimentacgao: alta das carnes (0,08%) e da alimentagao fora do domicilio (0,05%).
Transportes: passagem aérea (17,9%) e gerou um impacto de 0,07% no IPCA.

Habitacao: energia elétrica (0,04%) e do gas de botijao (0,03%).



INFLACAO

Variagdo mensal - IPCA Variag3o em 12 meses - IPCA

IPCA 0,57% IPCA 6,75%
Comunicacdo (4,29%) Comunicagdo  -0,34%
Educacdo (4,67%) Educacdo 8,28%
Despesas Pessoais (10,79%) Despesas Pessoais | 9,12%
Saude e Cuidados Pessoais (11,37%) Sadde e Cuidados Pessoais -_ 6,90%
Transportes (18,44%) 0,63% Transportes ] 3,92%
Vestuario (6,47%) ] 0,57% Vestuario | 4,58%
Artigos de Residéncia (4,57%) | 0,34% Artigos de Residéncia | 7,55%
Habitagéo (14,68%) L 0,77% Habitagdo = 8,70%
Alimentos e Bebidas (24,73%) | 0,78% Alimentos e Bebidas ] 8,21%

1,3

Variagdo % mensal

e M ONITORADOS g | [VRES s |PCA



Variagdo % em 12 meses

Variagdo % mensal

INFLACAO
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O Indice de Difusdo mostra o percentual de produtos que cresceram ou diminuiram no més.
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INFORMATIVO MENSAL DE RISCO

Renda Fixa

Indexador Rentabilidade no més VaR
IMA -1,46% 1,96%
IMA-B -3,53% 3,88%
IMA-B 5 0,00% 1,15%
IMA-B 5+ -5,43% 5,46%
IMA-C -2,34% 3,63%
IMA-S 0,90% 0,02%
IRF-M -0,74% 1,26%

Renda Varidvel

Indexador Rentabilidade no més VaR
IBOVESPA -11,70% 8,94%
IBrX -11,25% 8,76%
IBrX-50 -11,54% 8,85%
SMILL -9,38% 9,32%
IVBX2 -8,18% 7,25%
DIV -12,95% 8,62%
IGCX -9,77% 7,94%

7%

6%

5%

4%

3%

2%

1%

0%

EVOLUCAO VaR (VALUE AT RISK)
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INDICES DE MERCADO ACUMULADO
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PERSPECTIVAS




PERSPECTIVAS

BRASIL E MUNDO

BRASIL

* Baixo crescimento em 2014.

* Elevacao do desemprego.

* Depreciacao do Real, em funcao do ambiente externo pressionado.
* Inflagao proxima ao teto da meta.

e Tendéncia de piora do quadro fiscal.

* Selic deve se manterem 11% a.a.

MUNDO

e Discrepancia no crescimento mundial: EUA x Zona do Euro.
* Possivel cenario de alta de juros nos EUA a partir de jun/15.
e China: desaceleracao da economia.

* Emergentes: apreciacdo do ddlar, queda no preco de commodities e desaceleracdo da China
pressionam os ativos financeiros locais.



POSICIONAMENTO RISKOFFICE

* Hoje a estrutura esta “distorcida”, e os vértices intermediarios estdo com taxas maiores que a parte longa,
mercado precificando uma possivel troca de governo e inflagdo mais baixa no longo prazo. Continua nao
sendo um momento bom para alocacao em PRE.

* NTNB: Estrutura abriu bastante ao longo do més de setembro. A curva estd flat de 2019 até 2050. As longas
estdo cedendo em outubro, o que ja reflete que a inflacdo de longo prazo voltara a um patamar menor
depois da liberagao dos precos administrados e possibilidade de troca de governo. O maior risco de abertura
da estrutura de juros é a partir do momento em que os EUA iniciarem a subida dos juros.

* Ddlar: Todas as moedas desvalorizaram em relacao ao dolar nos ultimos meses. Dentre elas, o real foi a que
mais se desvalorizou. O governo brasileiro ainda intervém no mercado de cambio através de swaps,
entretanto, ndo estd surtindo efeito, visto a forte desvalorizacao recente do real. O viés ainda é de alta para o
médio e longo prazos. Com a troca de governo, esse processo deve acelerar, pois ambos os candidatos da
oposicao falam em cambio flutuante.

* Bolsa: Apesar de ter subido nos ultimos meses, este movimento ndao é consistente. Quem estiver com
incerteza sobre o resultado eleitoral e estiver com ganhos pode reduzir a participacdo em bolsa (ndo zerar

alocacdo no segmento) e migrar para o CDI.
.



EMISSOES CONSOLIDADAS POR BANCOS




EMISSOES CONSOLIDADAS POR BANCOS

CDB

CDB_cdi

%) (%) Méaxima (%) (em anos) |(BRL em Milh6es) | (BRL em Milhdes) [ Emissdes

BCO INDL 103,00 109,00 111,00 1,63 3,60 0,51

BCO VOLKSWAGEN 103,00 104,67 105,50 0,77 784,59 65,38 12

BCO SAFRA 100,30 101,15 102,00 0,63 Nao Informado N&o Informado 2

BCO SANTANDER 100,00 100,82 101,30 1,28 21,66 1,81 12

BCO NORDESTE BRASIL 100,00 100,77 102,30 1,35 78,44 26,15 3
CAIXA ECONOMICA FEDERAL 92,00 100,39 102,50 3,07 116,62 1,23 95

BCO TOKYO-MITSUBISHI 100,00 100,00 100,00 0,31 467,95 116,99 4

BCO BRADESCO 98,00 99,33 100,00 0,70 7,31 2,44 3
HSBC 98,00 99,00 101,00 2,00 30,20 10,07 3

BCO AMAZONIA 95,00 97,50 100,00 0,11 Nao Informado Nao Informado 2

BCO DO BRASIL 95,00 97,30 99,00 1,82 254,05 6,87 37

BCO BBM 110,75 110,75 110,75 1,98 0,20 0,20 1

BCO CNH CAPITAL 106,00 110,00 114,00 1,26 5,70 2,85 2

BCO PINE 103,00 107,79 110,00 0,61 158,41 4,17 38

BCO DAYCOVAL 99,00 106,15 112,30 0,82 1,85 0,26 46

BCO ABC BRASIL 101,00 104,40 105,00 0,57 121,33 6,07 20

BCO BTG PACTUAL 97,00 101,85 104,80 0,99 346,19 5,25 66

BCO ESTADO RIO GRANDE SUL 100,00 100,05 100,50 0,18 141,84 7,09 20

BCO VOTORANTIM 98,00 99,50 104,00 1,40 65,44 3,85 17

BCO SOFISA 108,50 113,50 118,00 0,83 25,88 4,31 6

BCO INDL 109,00 111,25 113,00 0,52 252,23 6,31 40
PARANA BCO 103,00 107,63 113,00 0,69 168,71 2,08 81

BCO FIDIS INVEST 107,00 107,50 108,00 0,52 4,37 2,18
BCO GMAC 103,00 103,00 103,00 0,27 1,13 1,13
BRB BCO BRASILIA 98,00 102,00 108,00 0,74 21,70 7,23
BCO ESTADO SERGIPE SA BANESE 100,00 100,00 100,00 0,11 5,00 5,00




EMISSOES CONSOLIDADAS POR BANCOS

CDB

CDB_cdi

Ratin Banco Taxa Minima | Taxa Média Taxa Prazo Médio Volume Total Volume Medio Nimero de
9 (%) %) Maxima (%) (em anos) [(BRL em Milh&es) | (BRL em Milhdes) | Emissbes

BBB

BB

BCO MERCANTIL BRASIL

BCO BMG
BCO ORIGINAL

BCO INDUSVAL
BCO BONSUCESSO

BCO INTERMEDIUM
BCO FIBRA

BES INVEST BRASIL

108,00

111,00
106,00

100,00
116,00

109,00
107,50
102,00

112,63

111,00
108,20

107,63
118,79

110,30
109,76
103,90

117,00

111,00
116,00

112,00
123,00

112,00
110,80
106,50

CDB PRE

1,86
0,50
1,00
0,78
2,12
0,61
0,55
0,55

3,06
0,20
5,27

N&o Informado

N&o Informado
1,56
42,33
0,76

0,77
0,20
1,05

N&o Informado

N&o Informado
0,31
8,47
0,15

1
5
8
14

5
5

5

(%) (%) Maxima (%) (em anos) |(BRL em Milhées) | (BRL em Milhdes) Emlssoes
IYYS BCO BRADESCO
YN 3CO VOTORANTIM

BBB

BCO MERCANTIL BRASIL

10,87
10,75
11,40

10,87
10,77
11,40

10,87
10,80
11,40

0,18
0,18
0,26

0,09
0,46
16,56

0,09
0,23
16,56

T



Taxa Minima | Taxa Média
Rating Banco ) ©%)

EMISSOES CONSOLIDADAS POR BANCOS

LF

LF_cdi

Taxa Prazo Médio Volume Total Volume Medio Numero de
Méaxima (%) (em anos) |(BRL em Milh6es) | (BRL em Milhdes) | Emissdes

BCO DO BRASIL 113,00 113,25 114,00 6,75 3,50 0,88
BCO SAFRA 106,00 107,16 114,00 3,09 51,75 1,52 34
HSBC 105,50 106,49 106,70 2,86 135,67 7,98 17
CAIXA ECONOMICA FEDERAL 105,80 106,26 106,60 2,03 475,98 12,53 38
BCO BNP PARIBAS 106,00 106,00 106,00 2,00 62,50 20,83 3
BCO SANTANDER 106,00 106,00 106,00 2,00 200,00 100,00 2
BCO BRADESCO 103,25 104,43 106,00 2,30 28,35 2,84 10
BCO VOLKSWAGEN 100,00 104,13 106,40 2,01 107,95 35,98 3
NN BCO ABC BRASIL 120,00 124,68 127,35 6,23 43,20 10,80 4
BCO PINE 116,00 116,00 116,00 2,00 61,20 8,74 7
BCO DAYCOVAL 111,75 113,17 116,00 2,33 6,00 1,20 9
BCO VOTORANTIM 106,00 112,87 118,00 4,81 246,52 8,80 28
BCO BTG PACTUAL 106,50 107,52 107,75 2,02 6,20 0,14 45
BCO ALFA 106,50 106,50 106,50 2,00 0,40 0,40 1
A BCO GMAC 115,00 115,40 115,50 2,00 104,00 20,80 5
- PARANA BCO 112,00 112,00 112,00 2,00 0,50 0,50 1
I3 BCO BMG 119,00 119,00 119,00 2,00 6,00 6,00 1




EMISSOES CONSOLIDADAS POR BANCOS

LF

(%) (%) Maxima (%) (em anos) (BRL em Milh6es) [ (BRL em Milhdes) | Emissbes
CAIXAECONOMICA FEDERAL 6,00 6,01 6,04 4,98 0,45 0,15
BCO BRADESCO 5,90 5,98 6,19 4,73 0,94 0,24 4
BCO SAFRA 5,55 5,98 7,12 3,22 3,18 0,35 9

BCO VOTORANTIM 7,46 7,61 7,75 5,92 1,10 0,37

w

Taxa Minima | Taxa Média Taxa Prazo Médio Volume Total Volume Medio Nimero de
Maxima (%) (em anos) |(BRL em Milhées) | (BRL em Milhdes) | Emissdes

BCO BNP PARIBAS
BCO SANTANDER
BCO BRADESCO




EMISSOES CONSOLIDADAS POR BANCOS

DPGE

DPGE_cdi

i
(%) (%) Maxima (%) (em anos) (BRL em Milhdes) | (BRL em Milhdes) | Emissbes
BCO MERCANTIL BRASIL 106,00 108,43 111,50 2,05 83,49 3,98
BCO INDUSVAL 106,00 106,00 106,00 0,53 6,00 6,00 3




LISTA DOS BANCOS




LISTA DOS BANCOS

contraparte

ABCB
YA QYA
ABNR
BRIV
ALFA
BAZA
IBNB
BBHI
BBGN
BMGB
BBNP
BONS
BBDC
BBAS
BPAC
CACQ
BCXG
CITl
CNHC
CPRT
BCLB
CSFB
DAYC
BRSR
BGIP

BCO ABC BRASIL SA

BCO ABC BRASIL SA (EXBCO ABC ROMA SA)
BCO ABN AMRO REAL

BCO ALFA INVEST SA (EXBCO REAL INVEST SA)
BCO ALFA SA

BCO AMAZONIA SA

BCO BARCLAYS SA

BCO BBM SA

BCO BGN SA

BCO BMG SA

BCO BNP PARIBAS BRASIL SA

BCO BONSUCESSO SA

BCO BRADESCO SA

BCO BRASIL SA

BCO BTG PACTUAL SA

BCO CACIQUE SA

BCO CAIXA GERAL BRASIL SA

BCO CITIBANK SA

BCO CNH CAPITAL SA

BCO COOPERATIVO BRASIL SA BANCOOB
BCO CREDIT AGRICOLE BRASIL SA

BCO CREDIT SUISSE (BRASIL) SA

BCO DAYCOVAL SA

BCO ESTADO RIO GRANDE SUL SA

BCO ESTADO SERGIPE SA BANESE

AA(bra)
AA(bra)
AAA(bra)
AA(bra)
AA-(bra)
AAA(bra)
AAA(bra)
RETIRADO

BBB+(bra)

BBB(bra)
AAA(bra)
AAA(bra)
AA(bra)
AAA(bra)
A+(bra)

AA-(bra)
A-(bra)
AAA(bra)
AAA(bra)
AA(bra)
AA-(bra)
A-(bra

Aal.br
Aal.br
Aaa.br
Aaa.br

Aa2.br
Aa2.br
Baa3.br

Bal.br
Aaa.br
Aaa.br
Aaa.br

Aal.br
Aaa.br
Al.br

brAA
brAA
brAAA

brBBB-
brAAA

brAAA

brAA

brAAA

brAA
brAAA

AA
AA
AAA
AA
AA
AAA
AAA
AA
AA
BBB
AAA
BB
AAA
AAA
AA
AAA

AAA
AA

AAA
AAA



LISTA DOS BANCOS

contraparte
FTOR BCO FATOR SA BBB+(bra) BBB
BFIB BCO FIBRA SA Baal.br brBB+ BB
BFIA BCO FIDIS INVEST SA (EXBCO FIAT SA) A-(bra) A
BGSA BCO GERADOR SA brB+ B
BCGM BCO GMAC AA-(bra) A3.br A
BIND BCO INDL BRASIL SA A(bra) Al.br A
BICB BCO INDL COML SA BICBANCO AAA (bra) Aa2.br brAA- AAA
IDVL BCO INDUSVAL SA BBB-(bra) Baa2.br brA BBB
ITMD BCO INTERMEDIUM SA BBB(bra) brBB+ BB
BIFB BCO INVESTS CREDIT SUISSE (BRASIL) SA AAA(bra) brA A
ITBB BCO ITAU BBA SA (EXBCO BEMGE SA) AAA(bra) Aaa.br brAAA AAA
BMEB BCO MERCANTIL BRASIL SA RETIRADO Baa3.br brBBB BBB
MODL BCO MODAL SA RETIRADO Baa3.br BBB
BNDS BCO NACIONAL DESENVOLVIMENTO ECONOMICO SOCIAL BNDES AAA(bra) Aaa.br brAAA AAA
BNBR BCO NORDESTE BRASIL SA AAA (bra) Aaa.br brAAA AAA
JBSB BCO ORIGINAL AGRONEGOCIO SA brBBB BBB
BMTN BCO ORIGINAL SA RETIRADO Baa2.br brBBB BBB
BPNM BCO PANAMERICANO SA AA-(bra) Al.br brAA- A
BPLT BCO PAULISTA SA Baa2.br BBB
BPEC BCO PECUNIA SA AAA(bra) AAA
PINE BCO PINE SA AA-(bra) Aa2.br brAA AA
RBBK BCO RABOBANK INTERNATIONAL BRASIL SA AAA(bra) AAA
REND BCO RENDIMENTO SA BBB(bra) BBB
BSAF BCO SAFRA SA AAA (bra) Aaa.br brAAA AAA
SANB BCO SANTANDER (BRASIL) SA AAA(bra Aaa.br brAAA AAA

49



LISTA DOS BANCOS

contraparte

STDB
BMBR
STDR
BSGB
SFSA
BTMB
BTOY
TRIB
BVKW
ZXSZ
INTL
BSLI
BCEF
DBSA
HSBC
INGB
ITUB
ITAU
BITA
OMNI
PRBC

Banco

BCO SANTANDER BRASIL SA

BCO SANTANDER MERIDIONAL AS
BCO SANTANDER SA

BCO SOCIETE GENERALE BRASIL SA
BCO SOFISA SA

BCO TOKYO-MITSUBISHI UFJ BRASIL SA
BCO TOYOTA BRASIL SA

BCO TRIANGULO SA

BCO VOLKSWAGEN SA

BCO VOTORANTIM SA

BES INVEST BRASIL SA BCO INVEST
BRB BCO BRASILIA SA

CAIXA ECONOMICA FEDERAL CEF
DEUTSCHE BANK SA BANCO ALEMAO
HSBC BANK BRASIL SA BANCO MULTIPLO
ING BANK NV

ITAU UNIBANCO HOLDING SA

ITAU UNIBANCO HOLDING SA

ITAU UNIBANCO SA

OMNI SA CRED FINANC INVEST
PARANA BCO SA

Fitch

AAA(bra)
AAA(bra)
AA+(bra)
AAA(bra)
A-(bra)

A-(bra)
RETIRADO
AA+(bra)

AA-(bra)
AAA(bra)
AAA(bra)

AAA(bra)

AAA(bra)

BBB-(bra)
A+(bra)

Aaa.br

Aaa.br

Aa3.br

Aaa.br
Baa2.br
A2.br
Aaa.br

Aaa.br
Aaa.br
Aaa.br
Aaa.br
Aaa.br

brAAA
brAA
brAAA

brAAA
brAAA

brAAA

brAA+
brB-

brAA-

brAAA
brAAA
brAAA

AAA
AA
AA

AAA

AAA
AAA

AAA
AA

AAA
AAA
AAA
AAA
AAA
AAA
AAA
BBB




EVOLUCAO — PATRIMONIO LIQUIDO




EVOLUCAO PATRIMONIO LIQUIDO

RBSPREV PLANO CV — RS 226.894.302,88 RBSPREV PLANO PGA — RS 2.155.143,05
Evolugdo do PL (em milhdes) Evolugdo do PL (em milhdes)
2.25 4
235.00 -
2.20 4
230.00 2.15 4
225.00 /'/_~ 2.10 A
220.00 = 2.05 4
215.00 2.00 A
210.00 - 1.95 A
%Q.\y m"’\? w&v f\f’\? m@} ) o r&,'\y :19*?‘ »(;,\,b‘ :»(;,»m
X S ¥ W & « N N & o
RBSPREV PERFIL CONSERVADOR — R$ 102.859.773,57 RBSPREV PERFIL MODERADO —R$ 124.034.529,31
Evolugdo do PL (em milh&es) Evolugao do PL (em milhGes)
107.50 - 130.00 =
127.50 =
105.00 =
125.00 =
102.50 4 122.50 =
100.00 -///—__ 120.00 |
117.50 =
97.50 =
115.00 =
95.00 . ' ' 1 T T T 1 '
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RENDA FIXA




COMPOSICAO POR PLANOS

RBSPREV PLANO CV 30/Set/2014
Composicio do Plano
Book Valor
ITAPEMA FI MULTIMERCADO 57.516.841,41
" ITAPEMA FI MULTIMERCADO
ATLANTIDA FI MULTIMERCADO 54.098.758,78 | Bl ATLANTIDA FI MULTIMERCADO
LAGOINHA FI MULTIMERCADO 52.388.429,25 LAGOINHA FI MULTIMERCADO
TORRES FI MULTIMERCADO 49.293.121,05 TORRES FI MULTIMERCADO
HSBC FICFI EM ACOES IBOV REG DE PREV 7.395.794,96 Bl HSBC FICF| EM ACOES 1BOV REG DE PREV
ITAU FOF RPI 30 ACOES FICFI
ITAU FOF RPI 30 ACOES FICFI 2.983.818,47 BTG PACTUAL MULTI RV INST FIC FI ACOES
BTG PACTUAL MULTI RV INST FIC FI ACOES 1.191.050,37 [ BRADESCO FI MULTIMERCADO TACTICAL
BRADESCO FI MULTIMERCADO TACTICAL 1.026.435,91 Il 1TAU HEDGE MULTIMERCADO FI
ITAU HEDGE MULTIMERCADO FI 1.000.052,68
RBSPREV PLANO PGA 30/Set/2014
Composicdo do Plano
Book Valor
HSBC FI REF DI CRED PRIV LP EXECUTIVO 2.155.330,67
CARTEIRA PROPRIA RBS PGA (187,62)

HSBC FI REF DI CRED PRIV LP EXECUTIVO
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COMPOSICAO POR PERFIS — MODERADO E CONSERVADOR

RBSPREV PERFIL CONSERVADOR 30/Set/2014
Composicao do Plano
Book Valor

ITAPEMA FI MULTIMERCADO 27.475.707,31

ATLANTIDA FI MULTIMERCADO 25.842.894,46

LAGOINHA FI MULTIMERCADO 25.025.872,65 ' [TAPEMA FI MULTIMERCADO

. ATLANTIDA Fl MULTIMERCADO

TORRES FI MULTIMERCADO 23.547.248,65 LAGOINHA FI MULTIMERCADO

BRADESCO FI MULTIMERCADO TACTICAL 490.326,87 TORRES FI MULTIMERCADO

ITAU HEDGE MULTIMERCADO FI 477.723,64 I BRADESCO FI MULTIMERCADO TACTICAL

ITAU HEDGE MULTIMERCADO F|
RBSPREV PERFIL MODERADO 30/Set/2014
Composicao do Plano
Book Valor
ITAPEMA FI MULTIMERCADO 30.041.134,10
ITAPEMA FI MULTIMERCADO

ATLANTIDA FI MULTIMERCADO 28.255.864,32 Bl ATLANTIDA Fi MULTIMERCADO

LAGOINHA FI MULTIMERCADO 27.362.556,60 LAGOINHA FI MULTIMERCADO

TORRES FI MULTIMERCADO 25.745.872,40 TORRES F| MULTIMERCADO

HSBC FICFI EM ACOES IBOV REG DE PREV 7.395.794,96 Bl HBC FIGF| EM ACOES 1BOV REG DE PREV

ITAU FOF RPI 30 ACOES FICFI

ITAU FOF RPI 30 ACOES FICF] 2.983.818,47 T PACTUAL MULTI RY INST FIC FI ACOES

BTG PACTUAL MULTI RV INST FIC FI ACOES 1.191.050,37 [ BRADESCO FI MULTIMERCADO TACTICAL _
BRADESCO FI MULTIMERCADO TACTICAL 536.109,04 Il 1TAU HEDGE MULTIMERCADO Fi

ITAU HEDGE MULTIMERCADO FI 522.329,04



BRL 54.098.758,78 meta: IPCA + 4,75%aa

ATLANTIDA FI MULTIMERCADO - ITAU VAR 21 DIAS: 0,71%
Data CAIXA CDI SELIC IGP-M PRE IPCA BOLSA
31/07/2014 0,60% -93,40% | 99,70% 0,00% 0,00% 93,20% 0,00%
29/08/2014 0,54% -93,85% | 100,09% 0,00% 0,00% 93,22% 0,00%
30/09/2014 -0,03% -94,30% | 100,41% 0,00% 0,00% 93,92% 0,00%

«  Percentual de crédito privado: 0,00%
. Duration IPCA Ativa: 325 du

O gestor zerou a parcela “pré” e “igpm”, a partir de julho.

Em setembro o gestor esta 100% comprado em LFT’s. Ndo houve aquisicdes no més de setembro.

O Gestor mantém aposta em inflagdo apenas via operacdo com swap IPCA x DI. O fato do mesmo nao ter
feito nada ainda em relagao as aquisicoes de ativos o protegeu da abertura dos juros.
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BRL 49.293.121,06

bench: (62% CDI + 20% IMA-B5 + 18% IMAB 5+) + 0.5%aa

TORRES FI MULTIMERCADO - ITAU

BVAR 21 DIAS: 0,01%

Data CAIXA CDI SELIC IGP-M PRE IPCA BOLSA
31/07/2014 36,80% 0,00% 25,50% 0,00% 0,00% 37,60% 0,00%
29/08/2014 37,78% 0,00% 23,88% 0,00% 0,00% 38,34% 0,00%
30/09/2014 36,73% 0,00% 25,67% 0,00% -0,02% 37,62% 0,00%

+  Percentual de crédito privado: 0,00%
. Duration IPCA Ativa: 1.552 du

O gestor estruturou o fundo da seguinte forma: a parcela “"CDI” do Mandato é feita pelo ITAU SOBERANO
REFERENCIADO DI LP FI; a parcela IMAB 5 é feita pelo ITAU RENDA FIXA VERTICE INFLATION 5 FI; a
parcela IMAB 5+ é feita pelo ITAU RENDA FIXA VERTICE INFLATION 5 + FI.

Ha ainda R$2 MM comprados pelo fundo “diretamentamente” em NTNB’s com vértices que vao de 2020 a
2050.

Em setembro, com o stress momentaneo da estrutura de juros, influenciado pelas eleicdes, o veiculo ndo

obteve uma boa performance.
.



BRL 57.516.841,41

meta: IPCA + 4,75%aa

ITAPEMA FI MULTIMERCADO — SUL AMERICA

VAR 21 DIAS: 0,47%

Data CAIXA CDI SELIC IGP-M PRE IPCA BOLSA COTAS
31/07/2014 | 34,10% 44,00% 15,80% 1,10% -17,50% 23,60% 0,00% 1,16%
29/08/2014 | 35,75% 36,01% 15,82% 1,11% -9,59% 22,00% 0,00% 1,12%
30/09/2014 | 12,79% 28,07% 45,82% 1,09% -2,18% 12,69% 0,00% 3,95%

«  Percentual de crédito privado: 33,76%
. Duration Pré Ativa: 632 du / Duration Pré Passiva: 760 du
. Duration IPCA Ativa: 2.054 du

O gestor esta comprando cotas dos fundos: SUL AMERICA INFLATIE FI RENDA FIXA LP e SUL AMERICA
INDICES FI RENDA FIXA LP;

Aposta menor na parcela “pré” via derivativos. Em setembro os juros abriram, o que trouxe ganhos para o
fundo.

O gestor reduziu a exposicao em caixa e aumentou a exposicao em SELIC, comprando cerca de R$ 21 MM
em LFT’s com vencimentos em 2018 e 2020. Ademais, ocorreram pequenas compras de NTNB’s (2015 a
2050) via fundos abertos, totalizando R$ 37 mil de exposicao para o ITAPEMA, comprador de cotas.

O gestor compra cotas dos FIDC CESP IV SENIOR, FIDC MULTISET SILVERADO MAXIMUM SENIOR e.
CHEMICAL IX FIDC IND PETROQUIMICA SEN.



BRL 52.388.429,22 bench: (62% CDI + 20% IMA-B5 + 18% IMAB 5+) + 0.5%a

LAGOINHA FI MULTIMERCADO - SUL AMERICA BVAR 21 DIAS: 0,22%
Data CAIXA CDI SELIC IGP-M PRE IPCA BOLSA
31/07/2014 | 27,00% 15,10% 8,10% 1,20% 12,50% 38,30% 0,00%
29/08/2014 | 32,56% 18,43% 8,04% 1,21% 8,80% 33,29% 0,00%
30/09/2014 9,23% 14,12% 31,65% 1,20% 13,41% 29,86% 0,00%

«  Percentual de crédito privado: 34,89%
. Duration Pré Ativa: 622 du / Duration Pré Passiva: 595 du
. Duration IPCA Ativa: 1.877 du

Na parcela “pré”, em setembro, ndao houve grandes ganhos, dado que a exposicdo ativa no fator de risco foi
prejudicada pela abertura dos juros neste més.

O gestor compra cotas do SUL AMERICA INFLATIE FI RENDA FIXA LP para fazer ajudar a fazer a parcela
inflagao.

Em setembro houve aquisicao de aproximadamente R$12,7 MM de LFT com vencimentos em 2015 e 2020 e
reducao do percentual em caixa.

Em setembro, com o stress momentaneo da estrutura de juros, influenciado pelas eleicdes, o veiculo nao /
obteve uma boa performance. 53



CONTROLE DE RISCOS




RISCO DE MERCA

Mandato

Benchmark

PL Calculado PL Informado VaR/BVaR Limite Pl _Status Stress Stress %

PREV PLANO CV

TORRES FI MULT

TORRES FI MULT

LAGOINHA FI MULT

LAGOINHA FI MULT

BTG PACTUAL MULT RV INST FIC FIA
BTG PACTUAL MULT RV INST FIC FIA
ATLANTIDA FI MULT

ITAPEMA FI MULT

BRADESCO FI MULT TACTICAL

HSBC FICFI ACOES IBOV REG DE PREVID
HSBC FICFI ACOES IBOV REG DE PREVID
ITAU FOF RPI 30

ITAU FOF RPI 30

ITAU HEDGE MULT FI

62%CDI + 20%IMA-BS + 18%IMAB
5+

62%CDI + 20%IMA-BS + 18%IMAB
5+

IBOVESPA

IBOVESPA

IBOVESPA

226,886,341.96  226,894,302.88 1.17% - = (6,753,979.66) (2.98)%
49,294,646.26 49,293,121.05 1.20% - - (1,458,792.06) (2.96)%
49,294,646.26 49,293,121.05 0.01% 0.80% o - -
52,323,492.93 52,388,429.25 1.35% - - (1,882,190.63) (3.60)%
52,323,492.93 52,388,429.25 0.22% 0.80% = - -
964,615.96 964,525.79 1.22% 8.07% o - -
1,190,997.64 1,191,050.37 7.18% - - (164,618.30) (13.82)%
54,221,488.68 54,098,758.78 0.71% 3.00% & (1,042,686.16) (1.92)%
57,449,442.75 57,516,841.41 0.47% 3.00% 4 (676,166.93) (1.18)%
1,026,435.91 1,026,435.91 1.49% 7.00% o 0.00 0.00%
6,444,643.45 6,444,692.86 0.96% 8.07% v - -
7,395,218.14 7,395,794.96 7.88% - = (1,118,805.71) (15.13)%
2,447,524.18 2,447,455.02 1.43% 8.07% = - -
2,983,887.82 2,983,818.47 7.12% - = (410,975.96) (13.77)%
1,000,731.83 1,000,052.68 1.73% 7.00% & 256.09 0.03%

* Quando o campo Benchmark estiver preenchide, o valor apresentado na coluna VaR/BVaR sera o Becnhmark VaR. Caso contrdrio o valor apresentado sera o Value at Risk.

Mandato Benchmark PL Calculado PL Informado VaR/BVaR Limite Pl _Status Stress Stress %

PREV PERFIL MODERADO 124,029,748.98 124,034,529.31 1.45% - = (4,337,191.04) (3.50)%

Mandato Benchmark PL Calculado PL Informado VaR/BVaR Limite Pl Status Stress Stress %

PREV PERFIL CONSERVADOR - 102,855,913.83 102,859,773.57 0.85% - = (2,417,075.83) {2.35}%

Mandato Benchmark PL Calculado PL Informado VaR/BVaR Limite Pl Status Stress Stress% 61
PREV PLANO PGA - 2,149,162.34 2,155,143.05 0.01% 0.30% & (709.05) (0.03)%



MAIORES EXPOSICOES — CONTRAPARTES

RBSPREV PLANO PGA

RBSPREV PERFIL MODERADO

Maiores Exposicdes Consolidado 10+ Maiores Exposi¢des Consolidado 10+

Contraparte

MtM Calc

MtM Calc (%) Contraparte MtM Calc MtM Calc (%)

HSBC BANK BRASIL SA BANCO 323.283,95 15,04 SECRETARIA TESOURO NACIONAL  76.406.065,91 61,60
SECRETARIA TESOURO NACIONAL 275.166,53 12,80 ITAUSA INVESTS ITAU SA 4.639.928,67 3,74
BCO BRADESCO SA 255.665,62 11,90 HSBC BANK BRASIL SA BANCO 3.523.523,65 2,84
BCO SANTANDER (BRASIL) SA 198.566,81 9,24 BCO BRASIL SA 3.59.474 50 763
CAIXA ECONOMICA FEDERAL CEF 192.331,31 8,95 BCO BMG SA 2 499.037 46 501
ITAUSA INVESTS ITAU SA 157.646,45 7,34 BCO INDL COML SA BICBANCO 1.415.048,81 1,14
BLO BRASIL SA 73.082,44 3,40 FUNDO INVEST DIREITOS 863.885,86 0,70
BLO VOTORANTIM SA >2.761,13 245 SONAF SIERRA BRASIL SA 862.157,72 0,70
CAMARGO CORREA SA 49.538,86 2,31 O1'SA §37.346,67 0,68

BCO SAFRA SA 35.068,22 1,63
CHEMICAL IX FIDC INDUSTRIA 787.137,91 0,63

RBSPREV PLANO CV

Maiores Exposi¢des Consolidado 10+

RBSPREV PERFIL CONSERVADOR

Maiores Exposi¢des Consolidado 10+

Contraparte MtM Calc MtM Calc (%) Contraparte Mt Calc MtM Calc (%)
SECRETARIA TESOURO NACIONAL 146.378.025,49 64,52 SECRETARIATESOURO NACIONAL  69.544.470,63 67,61
ITAUSA INVESTS ITAU SA 7.559.460.52 333 HSBC BANK BRASIL SA BANCO 3.222.623,54 3,13
HSBC BANK BRASIL SA BANCO 6.746.147,19 297 ITAUSA INVESTS [TAU SA 2.919.528,68 2,84
BCO BRASIL SA 6.116.081 72 270 BCO BRASIL SA 2.856.607,22 2,78
BCO BMG SA 4.784.664,28 211 BCO BMG SA 2.285.626,82 2,22
BCO INDL COML SA BICBANCO 1.294.207,70 1,26
BCO INDL COML SA BICBANCO 2.709.256,51 1,19
FUNDO INVEST DIREITOS 790.112,48 0,77
FUNDO INVEST DIREITOS 1.653.998,34 0,73
SONAE SIERRA BRASIL SA 776.814,83 0,76
SONAE SIERRA BRASIL SA 1.638.972,54 0,72 O1SA 762.522.32 074 .
O SA 1.599.868,99 0,71 CHEMICAL IX FIDC INDUSTRIA 719.918,59 0,70 62 /
CHEMICAL IX FIDC INDUSTRIA 1.507.056,50 0,66



MAIORES EXPOSICOES — TITULOS (PLANOS CV E PGA)

RBSPREV PLANO CV
Alocacao em Titulos Publicos e Privados

4I34% ) -
1
16.62%

DEB - 17.08%
| cci-0.00%
NTNB - 19.23% DPGE - 19.80%
B NTNC - 0.70% CDB - 0.02%
LTN + NTNF - 0.32% I CcCB-0.00%
LFT - 61.96% FIDC - 10.02%
I Outros - 17.79% CRI - 0.00%
I LF-52.98%

[l Outros-0.10%

Titulos Pablicos [ Crédito Privado Bolsa

RBSPREV PLANO PGA

Alocacdo em Titulos Publicos e Privados

—
DEB - 9.19%
I CCI-0.00%
NTNB - 0.00% DPGE - 0.52%
[ NTNC - 0.00% CDB-3.31%
LTN + NTNF - 17.53% B ccB-0.00%
LFT-25.27% FIDC - 0.00%
[ outros - 57.20% CRI - 0.00%
B LF-8551%

B Outros - 1.46% 1
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MAIORES EXPOSICOES — TITULOS (CONSERVADOR)

Alocacdao em Titulos Publicos e Privados

0.00% —

/ DEB - 17.06%
B cci-0.00%
NTNB - 19.48% DPGE - 19.82%
[ NTNC-0.71% CDB - 0.00%
LTN + NTNF - 0.06% [ ccB-0.00%
LFT - 62.59% FIDC - 10.03%
N - [ Outros - 17.16% CRI - 0.00%
B LF-53.04%
[l Outros - 0.05%

Titulos Pablicos [ Crédito Privado Bolsa
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MAIORES EXPOSICOES — TITULOS (MODERADO)

Alocacao em Titulos Publicos e Privados

e

DEB - 17.10%
I ccl-0.00%
NTNB - 19.17% DPGE - 19.77%
I NTNC-0.70% CDB - 0.04%
LTN + NTNF - 0.09% I CCB-0.00%
LFT - 61.95% FIDC - 10.01%
I Outros - 18.08% CRI - 0.00%
B LF-52.93%
[l Outros-0.15%

Titulos Publicos [ Crédito Privado Bolsa
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AQ 0 DURA

Aquisicoes durante o Més

ODERADC

Titulos Publicos

Produto Inf. Tx. Média Tx. ANBIMA Vencimento Fundo de Origem

NTNE 141.214,34 5,78 6,17 15/08/2050 ITAU RENDA FIXA VERTICE INFLATION 5 + FI
NTNB 1.985,55 5,78 6,17 15/08/2050 SUL AMERICA INDICES FI RENDA FIXA LP
NTNB 79.709,22 5,55 6,14 15/05/2045 ITAU RENDA FIXA VERTICE INFLATION 5 + FI
NTNBE 880,70 5,55 6,14 15/05/2045 SUL AMERICA INDICES FI RENDA FIXA LP
NTNE 69.300,81 5,82 6,12 15/08/2040 ITAU RENDA FIXA VERTICE INFLATION 5 + FI
NTNE 522,47 5,82 6,12 15/08/2040 SUL AMERICA INDICES FI RENDA FIXA LP
NTNE 29.814,93 5,35 6,08 15/05/2035 ITAU RENDA FIXA VERTICE INFLATION 5 + FI
NTNB 54.563,43 5,69 6,04 15/08/2020 ITALU RENDA FIXA VERTICE INFLATION 5 + FI
NTNE 616,08 5,69 6,04 15/08/20320 SUL AMERICA INDICES FI RENDA FIXA LP
NTNE 67.575,69 5,55 5,92 15/08/2024 ITAU RENDA FIXA VERTICE INFLATION 5 + FI
NTNE 266,41 5,55 5,92 15/08/2024 SUL AMERICA INDICES FI RENDA FIXA LP
NTNE 15.536,50 5,62 5,90 15/05/2023 ITAU RENDA FIXA VERTICE INFLATION 5 + FI
NTNB 991,91 5,62 5,90 15/05/2022 SUL AMERICA INDICES FI RENDA FIXA LP
NTNB 89.246,52 5,49 5,87 15/08/2022 ITAU RENDA FIXA VERTICE INFLATION 5 + FI
NTNBE 1.423,66 5,49 5,87 15/08/2022 SUL AMERICA INDICES FI RENDA FIXA LP
NTNE 56.982,58 5,60 5,84 15/08/2020 ITAU RENDA FIXA VERTICE INFLATION 5 + FI
NTNE 1.066,79 5,60 5,84 15/08/2020 SUL AMERICA INDICES FI RENDA FIXA LP
NTNE 157.200,29 5,50 5,81 15/05/2019 ITAU RENDA FIXA VERTICE INFLATION 5 FI
NTNB 70.368,07 5,48 5,70 15/08/2018 ITAU RENDA FIXA WVERTICE INFLATION 5 FI
NTNBE 21.726,41 5,06 5,27 15/05/2017 ITAU RENDA FIXA VERTICE INFLATION 5 FI
NTNE 905,96 4,90 5,13 15/08/2016 SUL AMERICA INFLATIE FI RENDA. FIXA LP
NTNE 87.632,75 4,90 5,13 15/08/2016 ITAU RENDA FIXA WERTICE INFLATION 5 FI
NTNE 7.159,13 4,90 5,13 15/08/2016 SUL AMERICA INDICES FI RENDA FIXA LP
NTNB 25.326,20 2,95 2,74 15/05/2015 ITAU RENDA FIXA VERTICE INFLATION 5 FI
NTNE 4.103,29 2,95 2,74 15/05/2015 SUL AMERICA INDICES FI RENDA FIXA LP




AQUISICOES DURANTE O MES — PERFIL CONSERVADOR

Titulos Publicos

Produto Inf. Tx. Média Tx. ANBIMA Vencimento Fundo de Origem

NTNB 129.155,04 5,78 6,17 15/08/2050 ITAU RENDA FIXA VERTICE INFLATION 5 + FI
NTNB 1.815,99 5,78 6,17 15/08/2050 SUL AMERICA INDICES FI RENDA FIXA LP
NTNB 72.902,28 5,55 6,14 15/05/2045 ITAU RENDA FIXA VERTICE INFLATION 5 + FI
NTNB 205,49 5,55 6,14 15/05/2045 SUL AMERICA INDICES FI RENDA FIXA LP
NTNB 63.382,72 5,82 6,12 15/08/2040 ITAU RENDA FIXA VERTICE INFLATION 5 + FI
NTNB 477,85 5,82 6,12 15/08/2040 SUL AMERICA INDICES FI RENDA FIXA LP
NTNB 27.268,82 5,35 6,08 15/05/2035 ITAU RENDA FIXA VERTICE INFLATION 5 + FI
NTNB 49.903,87 5,69 6,04 15/08/2030 ITAU RENDA FIXA VERTICE INFLATION 5 + FI
NTNB 563,47 5,69 6,04 15/08/2030 SUL AMERICA INDICES FI RENDA FIXA LP
NTNB 61.204,92 5,55 5,92 15/08/2024 ITAU RENDA FIXA VERTICE INFLATION 5 + FI
NTNB 243,66 5,55 5,92 15/08/2024 SUL AMERICA INDICES FI RENDA FIXA LP
NTNB 14.209,73 5,62 5,90 15/05/2023 ITAU RENDA FIXA VERTICE INFLATION 5 + FI
NTNB 907,20 5,62 5,90 15/05/2023 SUL AMERICA INDICES FI RENDA FIXA LP
NTNB 21.625,13 5,49 5,87 15/08/2022 ITAU RENDA FIXA VERTICE INFLATION 5 + FI
NTNB 1.302,09 5,49 5,87 15/08/2022 SUL AMERICA INDICES FI RENDA FIXA LP
NTNB 52.116,43 5,60 5,84 15/08/2020 ITAU RENDA FIXA WVERTICE INFLATION 5 + FI
NTNB 975,69 5,60 5,84 15/08/2020 SUL AMERICA INDICES FI RENDA FIXA LP
NTNB 143.775,34 5,50 5,81 15/05/2019 ITAU RENDA FIXA VERTICE INFLATION 5 FI
NTNB 64.358,84 5,48 5,70 15/08/2018 ITAU RENDA FIXA VERTICE INFLATION 5 FI
NTNB 19.871,04 5,06 5,27 15/05/2017 ITAU RENDA FIXA VERTICE INFLATION 5 FI
NTNB 228,60 4,90 5,13 15/08/2016 SUL AMERICA INFLATIE FI RENDA FIXA LP
NTNB 20.149,16 4,90 5,13 15/08/2016 ITAU RENDA FIXA VERTICE INFLATION 5 FI
NTNB 6.547,76 4,90 5,13 15/08/2016 SUL AMERICA INDICES FI RENDA FIXA LP
NTNB 23.163,41 2,95 2,74 15/05/2015 ITAU RENDA FIXA VERTICE INFLATION 5 FI

NTMNB 3.752,88 2,93 2,74 15/05/2015 SUL AMERICA INDICES FI RENDA FIXA LP



AQUISICOES DURANTE O MES — PLANO PGA

Titulos Privados

Produto Emissor Inf, Taxa (%) Vencimento Rating Agéncia Fundo de Qrigem

LF CDI BCEF 101.041,30 0,00 106.60 15/09/2016 Aaa.br MOQDY HSBC FI REF DI CRED PRIV LP EXECUTIVO
Titulos Publicos

Produto Inf, Tx. Média Tx. ANBIMA Vencimento Fundo de Qrigem

LTN 6.102,37 12,02 12,34 01/01/2017 HSBC FI REF DI CRED PRIV LP EXECUTIVO



BASILEIA

CONTRAPARTE - BASILEIA

- Indicador de solvéncia das instituicdes financeiras, definido como a relacdo percentual do Patriménio Liquido
(PL) sobre os ativos ponderados pelos respectivos fatores de risco. E uma proxy para a resisténcia da
instituicdo a choques, No Brasil, o Banco Central estabeleceu uma razao minima de 11% para o indicador,

- Para facilitar o entendimento, separamos o crédito existentes na carteira com seu respectivo indicador:

Basiléia Emissores Crédito Privado

Contraparte Basiléia ’
BCO SANTANDER (BRASIL) SA 17,90 W indice de Basileia, em %
BCO INDL COML SA BICBANCO 16,80 " -
BCO BTG PACTUAL SA 16,00 =
17.0 o
ITAUSA INVESTS ITAU SA 16,00 18 15,
BCO BRADESCO SA 15,80 12
BCO BMG SA 15,60 6
BCO VOTORANTIM SA 15,10 0
Grandes Médios Pequenos
BCO BRASIL SA 14,20 Média do sistema: 16,9%
HSBC BANK BRASIL SA BANCO 13,00
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ALTERACOES DE RATINGS

Alteracoes de Ratings

Titulos Privados

Produto Contraparte Agéncia  Rating Anterior  Rating Atual  Emissor/Emissdo Fundo de Origem
DPGE cdi BCO INDL COML SA BICBANCO FR F1(bra) F1+(bra) Emissdo LAGOINHA FI MULTIMERCADO
DPGE cdi BCO INDL COML SA BICBANCO FR F1{bra) F1+{bra) Emissdo ITAPEMA FI MULTIMERCADO
Debéntures

Produto Contraparte Agéncia  Rating Anterior  Rating Atual  Emissor/Emissdo Fundo de Origem
KLBN-D61 KLABIN SA SP brAAA braA+ Emissdo BTG PACTUAL DIVIDENDOS MASTER FI ACOES
KLEN-DG61 KLABIN SA SP brAAA braA+ Emissdo BTG PACTUAL ABSOLUTO INST M FI ACOES
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PERFORMANCE — MANDATOS —-30/09/2014

MANDATO: RV

MANDATO: Total Return

. N Fundo de Investimento Alocacgo (RS mil)  PL{RS mil) Només 3 meses

Fundo de Investimento ~ Alocacéo (RS mil)  PL (RS mil) No més 3 meses
[TAU FOF RP1 30 ACOES FICFI 2,983.82 56,952.20 -10.81% -0.60%
ATLANTIDA FI MULTIMERCADO 54,098.76  54,098.76 1.02% 2.28% %Benchmark 1.01% -2.34%
%Benchmark  0.06% 0.27% | BTGPACTUALMULTIRV INST FICFI ACOES 1,19105 3548991 10.15% -1.74%
ITAPEMA FI MULTIMERCADO 57,516.84  57,516.84 0.83% 2.30% % Benchmark 1.76% -346'%
) ' HSBC FICFI EM ACOES IBOV REG DE PREV 739579 313,614.99 -10.65% -1.18%
%Benchmark -0.13% 0.28% %Benchmark 1.19% -2.91%

CONSOLIDADO 111,615.60 0.92%

CONSOLIDADO -10.64% -1.09%

%Benchmark 1.20% -2.82%

11,570.66

% Benchmark -0.04%
IPCA+4.75%aa 0.96% 2.01% IBOVESPA  -11.70% 1.78%

MANDATO: Hibrido MANDATO: INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

Fundo de Investimento  Alocagdio (RS mil)  PL (RS mil) Només 3 meses Fundo de Investimento Alocagéo (RS mil)  PL (RS mil) Només 3 meses
LAGOINHA FI MULTIMERCADO 52,388.43  52,388.43 0.48% 2.37% BRADESCO FI MULTIMERCADO TACTICAL 1,026.44 24231173 -0.14%  2.00%
% Benchmark 0.11% -0.37% % Benchmark -0.42% -0.48%
TORRES FI MULTIMERCADO 929312 9931 0.50% 2.56% ITAU HEDGE MULTIMERCADO FI 1,000.05 1,691,088.87 080% 251%
% Benchmark 0.12% -0.19% % Benchmark  052%  0.01%
CONSOLIDADO 10168155 04%% 247% M 0% 250

% Benchmark -0.12% -0.28%

(62% CDI+20% IMA-B5 + 72

18% IMAB 54) +0.5%2a  -0.38% 2.75%




PERFORMANCE — PERFIS —30/09/2014

RBSPREV MODERADO

SEGMENTO Alocacdo (RS mil) No més 3 meses
RENDA FIXA 111,405.43 0.25% 2.38%
RENDA VARIAVEL 11,570.66 -10.64% -1.09%
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 1,058.44 -0.14% 2.00%
CONSOLIDADO 124,034.53 -0.77%
DIFERENCA CONSOLIDADO - META -1.57%
INPC + 4%aa 0.82% 1.79%
SEGMENTO Alocagdo (RS mil) No més 3 meses
RENDA FIXA 101,891.72 0.25% 2.38%
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 968.06 -0.14% 2.00%

CONSOLIDADO 102,859.78

DIFERENCA CONSOLIDADO - META
73
INPC + 4%aa 0.82% 1.79%




PERFORMANCE — PLANOS - 30/09/2014

RBSPREV PLANO: PGA
Alocacdo (RS mil)  PL (RS mil) No més 3 meses
HSBC Fl REF DI CRED PRIV LP EXECUTIVO 2,155.33 10,764,375.94 0.92% 2.79%

% Benchmark 102.00% 102.23%

CDI 0.90% 2.72%

RBSPREV PLANO: v
PL (RS mil) Només 3 meses
CONSOLIDADO 226,894.30 -037% 2.22%
DIFERENCA CONSOLIDADO - META  -1.18% 0.42%
INPC + 4%aa 0.82% 1.79%
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PERFORMANCE — FUNDOS ABERTOS —30/09/2014

RELATORIO DE PERFORMANCE 30/09/2014

Categoria: Renda Fixa Numero de
Nome do Fundo PL (RS Mil) No Més 3 12 No Ano Volatilida
M Meses de 12M
1 ITAU RENDA FIXA VERTICE INFLATION 5 FI 1,844,532.55 0.00% 2.22% 11.25% 9.41% 2.40%
2 SUL AMERICA INDICES FI RENDA FIXA LP 11,343.19 -1.39% 2.22% 10.27% 9.87% 3.72%
3 ITAU SOBERANO REFERENCIADO DILP FI 6,402,281.73 0.89% 2.70% 10.21% 7.75% 0.03%
4 SUL AMERICA INFLATIE FI RENDA FIXA LP 234,903.96 -3.38% 1.10% 9.72% 11.53% 7.19%
5 ITAU RENDA FIXA VERTICE INFLATION 5 + FI 197,041.61 -5.44% 2.42% 0.69% 13.78% 10.93%
5.30% 10.32% 7.83%
7.04% 10.12% 9.76%
9.26% 10.38% 11.99%
6.26% 11.23% 9.41%

11.50% 9.78% 13.86%
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DISCLAIMER

ESTE DOCUMENTO DESTINA-SE A USO INTERNO DA EMPRESA E SOMENTE PODE SER REPRODUZIDO
MEDIANTE AUTORIZACAO FORMAL DO RISK OFFICE. TODAS AS OBSERVACOES APRESENTADAS NESTE
DOCUMENTO NAO DEVEM SER ENTENDIDAS COMO RECOMENDACAO DE INVESTIMENTO OU
DESINVESTIMENTO. OS RESULTADOS APRESENTADOS FORAM CALCULADOS VALENDO-SE DE DADOS
DE MERCADO E DE METODOLOGIAS ESTATISTICAS/ PROBABILISTICAS. ESTE DOCUMENTO E UM
RESUMO DOS CALCULOS EXECUTADOS.
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