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TAXA DE JURO PARAMETRO PREVIC

EXERCICIO 2017
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Taxa de Juro Parametro (%) - 31/03/2017

Limite

Taxa

Limite

D Inferior Parametro Superior el
1,00 3,98 5,68 6,08 3,28
1,50 4,06 5,80 6,20 3,25
2,00 4,16 5,94 6,34 3,51
2,50 4,24 6,05 6,45 3,79
3,00 4,29 6,13 6,53 4,02
3,50 4,33 6,18 6,58 4,21
4,00 4,35 6,21 6,61 4,35
4,50 4,37 6,24 6,64 4,46
5,00 4,38 6,25 6,65 4,54
5,50 4,38 6,26 6,66 4,62
6,00 4,39 6,27 6,67 4,67
6,50 4,39 6,27 6,67 4,72
7,00 4,39 6,27 6,67 4,77
7,50 4,39 6,27 6,67 4,80
8,00 4,39 6,27 6,67 4,84
8,50 4,39 6,27 6,67 4,86
9,00 4,38 6,26 6,66 4,89
9,50 4,38 6,26 6,66 4,91
10,00 4,38 6,26 6,66 4,93
10,50 4,38 6,26 6,66 4,95
11,00 4,38 6,25 6,65 4,97
11,50 4,38 6,25 6,65 4,98
12,00 4,38 6,25 6,65 5,00
12,50 4,38 6,25 6,65 5,01
13,00 4,38 6,25 6,65 5,02
13,50 4,37 6,24 6,64 5,03
14,00 4,37 6,24 6,64 5,04
14,50 4,37 6,24 6,64 5,05
15,00 4,37 6,24 6,64 5,06
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TREASURY E NTN-B 2050
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V4

CREDITO - OFERTAS EM ANDAMENTO

DEBENTURES
CONTRAPARTE (ICVM) SERIE / EMISSAO Lei 12.431 INDEXADOR SPREAD (TETO) VOL. (MM) RATING
12 /108 1,90% 3 ANOS
UNIDAS (476) x CDH 500 FITCH: AA-(bra)
23 /102 2,30% 5 ANOS
12/ 52 CDI+ 1,60% 5 ANOS
X
ARTERIS (400) Ll ] T 1,40% 1.500 FITCH: AA-(exp)(bra)
NTN-B24+ 7 ANOS
32/ 5@ v 0,50%
12/ 43 NTN-B24+ 0,20% 7 ANOS
TAESA (400) v 435 FITCH: AAA(bra)
23/ 42 %CDI 106,90% 3 ANOS
12/ 72 1,50% 3 ANOS
NATURA (476) x CDH 2.600 -
2a/ 78 1,75% 4 ANOS

4

13 ADITUS



V4

CREDITO - OFERTAS EM ANDAMENTO

DEBENTURES
CONTRAPARTE (ICVM) SERIE / EMISSAO Lei 12.431 INDEXADOR SPREAD (TETO) VOL. (MM) PRAZO RATING

1a/ 72 NTN-B22+ 0.25% 5 ANOS

COSERN (400) v 370 S&P: brAA-
Da/ 7a NTN-B24+ 0,35% 7 ANOS
12/ g2 %CDI 107,75% 5 ANOS

ENERGISA MATO GROSSO DO SUL (476) X 300 FITCH: AA+(bra)
Da / ga NTN-B24+ 0,85% 7 ANOS
12/ 5a NTN-B22+ -0.05% 5 ANOS

RGE SUL (400) Da / KA v NTN-B24+ 0,05% 300 7 ANOS MOODY'S: Aaa.br
32/ 52 NTN-B26+ 0,25% 10 ANOS
12/ g2 NTN-B22+ -0,05% 5 ANOS

agg;mwm PAULISTA DE FORCA E LUZ - CPFL PAULISTA . v N 0.05% — e A DS Asa br
32/ 82 NTN-B26+ 0.25% 10 ANOS

4
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V4

CREDITO - OFERTAS EM ANDAMENTO

DEBENTURES
CONTRAPARTE (ICVM) SERIE / EMISSAO Lei 12.431 INDEXADOR SPREAD (TETO) VOL. (MM) RATING
DIAGNOSTICOS DA AMERICA - DASA (476) UNICA / 82 x %CDI 108,00% 400 5 ANOS FITCH: AA+(bra)
13/ 23 1,30% 2 ANOS
SER EDUCACIONAL (476) x CDI+ 200 FITCH: AA-(bra)
23/ 28 1,70% 4 ANOS
PROLAGOS (476) UNICA / 32 x CDI+ 1,35% 100 5 ANOS -
AGUAS DE GUARIROBA (476) UNICA / 32 x CDI+ 1,35% 300 5 ANOS -
13/ 112 1,40% 3 ANOS
CDI+
MRV (476) 23/ 119 x 1,90% 700 5 ANOS FITCH: AA-(bra)
32/ 118 NTN-B24+ 2,00% 7 ANOS
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CREDITO - OFERTAS EM ANDAMENTO

CRI/CRA
EMISSOR / DEVEDOR (ICVM) SERIE / EMISSAO INDEXADOR SPREAD VOL. (MM) PRAZO RATING

187148 %CDI 96,50% 5 ANOS

CRAVERT CIA SECURITIZADORA / IPIRANGA (400) 750 MOODY'S: Aaa.br
28 /143 NTN-B24+ -0,10% 7 ANOS

CRIRB CAPITAL /REDE D'OR (400) 165/ 12 NTN-B22+ 1,80% 199 10 ANOS FITCH: AA+(exp)sf(bra)

CRIRB CAPITAL / ALIANSCE (400) 156/ 1@ %CDI 101,00% 400 5,56 ANOS FITCH: AA(exp)sf(bra)

CRA CIBRASEC / MINERVA (400) 28/ 18 %CDI 106,00% 300 3 ANOS S&P: brA+(sf)

CRA RB CAPITAL / NORSA REFRIGERANTES - SOLAR (400) 8%/ 1@ %CDI 98,00% 500 5 ANOS FITCH: AAA(exp)sf(bra)

16



EMISSOES ANTERIORES

DEBENTURES
CONTRAPARTE (ICVM) SERIE Lei 12.431 INDEXADOR SPREAD [TETO] VOL. (MM) DEMANDA (MM) RATING

12/ 72 CDI+ 0,40% [0,80%)] 1.450 3 ANOS

RIO PARAPANEMA ENERGIA S.A. (476) x 420 MOODY'S: Aal.br
23 /72 NTN-B22+ 1,20% [1,30%] 500 5 ANOS
12 /1382 - [2,30%] - 4 ANOS

LOCAMERICA (476) % CDI+ 250 FITCH: AA-(bra)
23 /132 1,40% [2,45%)] 540 5 ANOS
13/ 12 0,90% [1,60%] 3 ANOS

CDI+ 1.176

SOMOS EDUCACAQ (476) 23 /12 x 1,70% [1,85%] 800 5 ANOS FITCH: AA-(bra)
32/ 12 NTN-B24+ - [1,85%] . 7 ANOS
13/ 12 116,00% 3 ANOS

CENTRO DE IMAGENS DIAGNOSTICAS - ALLIAR (476)* x %CDI 270 510 FITCH: A+(bra)
23/ 1a 118,00% 5 ANOS
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EMISSOES ANTERIORES

CRI/CRA
EMISSOR / DEVEDOR (ICVM) SERIE / EMISSAO INDEXADOR SPREAD [TETO] VOL. (MM) DEMANDA (MM) PRAZO
CRA OCTANTE / COPERSUCAR (400) 2a [ 9a %CDI 103,00% [103,00%] 300 351 3 ANOS -
CRIISEC / DIRECIONAL (400) 252/ 12 CDI+ 0,90% [0,90%] 20 20 2 ANOS S&P: brA+(sf)
1172/ 12 97.00% [101,00%)] 3 ANOS
CRA ECO SECURITIZADORA / CAMIL (400) %CDI 300 720 S&P: brAA(sf)
1182/ 12 98.00% [102,00%)] 4 ANOS
CRA ECOAGRO / JSL (400) 1162/ 12 CDI+ 0,70% [1,50%] 200 362 3 ANOS FITCH: AA-(exp)sf(bra)
CRIBRAZIL REALTY/ CYRELA (400) 12/ 52 %CDI 98,00% [98,00%] 150 150 2 ANOS S&P: brAA-(sf)
1142/ 12 %CDI 95,00% [97,50%)] 5 ANOS
CRA ECOAGRO / IPIRANGA (400) 750 1.394 MOODY'S: Aaa.br
1152 / 12 NTN-B24+ -0,50% [-0,10%] 7 ANOS
62/ 12 %CDI 96,00% [99,00%] 6 ANOS
CRA RB CAPITAL / RAIZEN (400) 750 1.400 FITCH: AAA(exp)sf(bra)
72/ 12 NTN-B24+ -0,50% [-0,10%] 7 ANOS
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EMISSOES ANTERIORES

CONTRAPARTE (ICVM) SERIE INDEXADOR SPREAD [TETO] VOL. (MM) DEMANDA (MM) PRAZO RATING
FIDC CIELO (476) UNICA %CDI 102,95% [105,25%] 2.000 8.618 3ANOS  FITCH: AAA(exp)sf(bra)
FIDC STONE (476) UNICA %CDI 106,80% [108,00%] 1.000 1.500 3ANOS  FITCH: AA+(exp)sf(bra)
172 CDH 3,20% [3,20%] 72 4 ANOS
FIDC CREDITO UNIVERSITARIO (476) 150 S&P: brAA(sf)
182 NTN-B20 3,35% [3,35%] 87 5 ANOS
FIDC INFINITY DI (400) UNICA CDK 2.00% [3,50%] 300 900 5ANOS  FITCH:AAA(exp)sf(bra)
FIDC SANASA (476)* UNICA IPCA + 11,00% [11,00%] 170 170 10 ANOS FITCH: A(bra)
125% (SEN) 54 LIBERUM: A+ (fe)
FIDC SIFRA PLUS (476) i %CDI i 30 ANOS
152% (MEZ) 37 LIBERUM: BBB(fe)
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HISTORICO SPREAD X RISCO - RATING
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HISTORICO SPREAD X RISCO - PRINCIPAIS SETORES
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EMISSOES RECENTES DE LF (BM&FBOVESPA

LETRAS FINANCEIRAS (ACIMA DE R$ 6 MILHOES)

CONTRAPARTE

BANCO DAYCOVAL

HAITONG BCO DE INVESTIMENTO (BESI)

BANCO ABC

BNP PARIBAS

BANCO BMG S.A

BANCO VOTORANTIM

22

%CDI

PRE
%CDlI

%CDI

%CDI

%CDI

%CDI

IPCA

SPREAD

100,0%
107,5%
108,5%
109,5%
110,5%
9,2%
112,0%
105,0%
105,5%
120,0%
121,0%
103,5%
103,7%

119,0%

100,0%

104,5%
114,0%

100,0%

VOL. (MM)

8,5
12,8
155,0
27,0
19,0
9,2
8,0
35,0
53,6
8,0
7,0
11,0
100,0
7,0
22,0
40,0
1.046,5
10,0
25,0

2 ANOS

3 ANOS
4 ANOS
2 ANOS
2 ANOS

2 ANOS

7 ANOS

2 ANOS

3 ANOS
2 ANOS
6 ANOS
2 ANOS
7 ANOS
6 ANOS

EMISSAO

AGO/M7

AGO/M7

AGO/MT7

AGO/M7

AGO/MT7

AGO/M17

y7
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V 4

y 4

CONTRAPARTES - INDICE DE BASILEIA

23

Contraparte

MtM Informado

Basileia

Periodo

Bco Alfa Invest Sa (ex Bco Real Invest Sa) 9.735,23 23,48% 2015
Bco Bradesco Sa 12.595.976,19 16,90% 1T16
Bco Brasil Sa 8.948.858,79 16,24% 1T16
Bco Btg Pactual Sa 25.945 30 15,50% 1T16
Bco Citibank Sa 13.646,69 13,10% 1T16
Bco Daycoval Sa 14.891,55 18,15% 1T16
Bco Desenwlvimento Minas Gerais Sa Bdmg 5.495 81 14 85% 1T16
Bco Estado Rio Grande Sul Sa 5.076,61 17,79% 2015
Bco Fidis Invest Sa (ex Bco Fiat Sa) 7.048,42 18,24% 1T16
Bco Gmac Sa 346.395,68 12,68% 2015
Bco Mercedes Benz Brasil Sa 452 .296,38 14 87% 2015
Bco Safra Sa 12.746,93 15,40% 1T16
Bco Santander (brasil) Sa 4.732.593,99 16,40% 1T16
Bco Santander Meridional Sa (atual Bco Santander Banespa Sa) 63.218,70 16,40% 1T16
Bco Triangulo Sa 3.881,80 17.,87% 2015
Bco Volkswagen Sa 12.974 . 42 18,90% 2015
Bco Votorantim Sa 5.470.547,61 14,39% 1T16
Caixa Economica Federal Cef 247.541,78 13,69% 1T16
Hsbc Bank Brasil Sa Banco Multiplo 4.291.104 .64 13,70% 2015
ltau Unibanco Sa 6.637.606,84 17,70% 1T16
ltausa Invests ltau Sa 37.508,06 17,70% 1T16

»
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MOEDAS VS DOLAR
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DOLLAR INDEX E DOLAR 1 ANO (BASE 100)

. ’4
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IBOVESPA
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ESTRANGEIROS NA BOVESPA (EM BILHOES R$%)
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RISCO VS RETORNO (EM 2017)

40% - -
, VALES5
IMOBILIARIO o
35‘70 _ : : . : : <
30% - CONSUMO
DIVIDENDOS g MATERIAIS BASICOS
259, | . i IBRX 100 l. - -
oO INST. FINANCEIRAS
20% - | |  IBOVESPA — .
ISE @
15% - in GIAELE
&
10% - - - ' UTILIDADE PUBLICA
5% -
0% O
PETR4
-5% - | | | | | | | '
0% 5% 10% 15% ’ 20% ' 25% 30% 35% 40% , 45%
® ISE B ENERGIA ELETRICA AINDUSTRIA CONSUMO ¢ IMOBILIARIO
mINST. FINANCEIRAS mMATERIAIS BASICOS ¢ UTILIDADE PUBLICA mDIVIDENDOS OPETR4
29 OVALE5 OIBOVESPA OIBRX 100
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RISCO VS RETORNO (3 ANOS - ANUALIZADO)

20% -
0 |
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PATRIMONIO LIQUIDO — EVOLUCAO DOS PLANOS
AGOSTO - 2017
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—PLANO CV: R$ 271.469.406,55 —PLANO PGA: R$ 701.475.28 "
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PATRIMONIO LIQUIDO — EVOLUCAO DOS PERFIS

AGOSTO - 2017
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ESTRUTURA DE INVESTIMENTOS

AGOSTO - 2017

RBSPREV PLANO CV

ESTRATEGIA

SEGMENTO

CONSOLIDADO CONSERVADOR

MODERADO

SUPER CONS

VITALICIO

ITAPEMA FI MULT TOTAL RETURN 78.270.794,73 51.461.180,46 26.809.614,27 = =
ATLANTIDA FI MULT 65.158.594,09 48.074.010,72 17.084.583,37 - -
TORRES FC DE FI MULT HIBRIDO 52.395.497,51 26.292.060,65 26.103.436,86 - -
LAGOINHA FI MULT RENDA FIXA 51.745.550,32 25.965.917,15 25.779.633,17 - -
ALM ALM 6.262.492,15 - - - 6.262.492,15
BRAM FI REF DI FEDERAL I CDI 755.125,34 - - - 755.125,34
BRADESCO FI REF DI PREMIUM CDI 2.878.132,01 - - 2.878.132,01 -
FI VOT INSTITUCIONAL RF CRED PRIV CREDITO 2.67/4.728,33 - - 2.67/4.728,33 -
GARDE D ARTAGNAN FICFI MULT 4.978.240,40 - 4.978.240,40 - 4
SUL AMERICA ENDURANCE FI MULT ESTRUTURADO 2.062.713,10 1.237.627,86 825.085,24 - -
ITAU HEDGE MULT FlI 2.104.139,64 1.262.483,78 841.655,86 - -
ITAU RPI ACOES IBOVESPA ATIVO FICFI RENDA VARIAVEL 2.187.835,41 - 2.187.835,41 - -

TOTAL 271.473.843,04 | 154.293.280,63 @ 104.610.084,57 5.552.860,34 7.017.617,49

PLANO DE GESTAO ADMINISTRATIVA

SEGMENTO

ITAU INSTITUCIONAL RF REF DI Fl

RENDA FIXA

701.541,78
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RENTABILIDADE PERFIS — EVOLUCAO 60 MESES
AGOSTO - 2017
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1,6692
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RENTABILIDADE PERFIS — EVOLUCAO 12 MESES
AGOSTO - 2017
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RENTABILIDADE MANDATOS - EVOLUCAO 12 MESES
AGOSTO - 2017

1,17
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1,11 _—
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RENTABILIDADE PGA — EVOLUCAO 12 MESES
AGOSTO - 2017

1,18

1,1360

1,14 1,1340
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RENTABILIDADE — FUNDOS

AGOSTO - 2017

RBSPrev Plano CV 1,01% 8,63% 5,46% 12,77% 29,36% 42,08%
RBSPrev PGA 0,78% 7,27% 5,22% 11,98% 27,91% -

Torres FIC FI Multimercado 0,99% 8,43% 4,01% 12,25% 30,47% 42,67%
Lagoinha FI Multimercado 1,03% 9,91% 5,58% 13,95% 30,40% 42,91%
Garde D'Artagnan FIC FI Multimercado 1,49% 11,74% 8,31% 17,71% 41,73% 73,57%
Atlantida FI Multimercado 0,70% 6,84% 4,92% 10,78% 27,36% 44,21%
ltapema FI Multimercado 1,10% 9,46% 6,63% 14,14% 30,65% 46,88%
FI VOT Institucional RF CRED PRIV 0,89% 7,74% 5,59% 12,72% 28,88% 45,27%
Itau RPI Acoes Ibovespa Ativo FICFI 6,69% 19,34% 7,50% 20,43% 48,47% 20,91%
BRAM FI REF DI FEDERAL Il 0,80% 7,43% 5,37% 12,09% 27,83% 43,64%
Kinea Chronos FI Multimercado 1,07% 10,31% 6,73% 16,31% 41,04% -

ITAU INSTITUCIONAL RF REF DI FI 0,79% 7,34% 5,27% 12,05% 28,00% 43,97%
Sul América Endurance FI Multimercado 1,49% 9,71% 7,12% 14,25% 31,19% 51,04%
VOT FI Premium Banks RF CRED PRIV 0,86% 7,58% 5,45% 12,43% 28,72% 45,43%
Carteira ALM 0,96% 6,48% 4,61% 9,99% - -

39
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RENTABILIDADE — PLANOS E SEGMENTOS
AGOSTO - 2017

RBSPREV

Renda Fixa 0,96% 8,58% 5,42% 12.,73% 29.59% 44 15%
Bench Composto* 0,83% 7,38% 4.52% 10,74% 28,10% 44 95%
Renda Variavel 6,69% 15,64% 7,82% 16,70% 42 .54% 17,37%
IBOVESPA + 3% a.a. 7,75% 19,95% 7,87% 25,99% 61,68% 28.,78%
Investimentos Estruturados 1,33% 9,32% 5,92% 13,28% 25,01% 35,07%
CDI + 2% a.a. 0,98% 8,79% 6,36% 14.,28% 30,58% 45.66%
Consolidado 1,01% 8,63% 5,46% 12.77% 29.36% 42.08%
IPCA + 4.33% a.a. 0,58% 4 53% 3,10% 6,76% 21,35% 38,70%
ALM 0,96% 6,48% 4.61% 9,99% : :
IPCA + 4.33% a.a. 0,58% 4. 53% 3,10% 6,76% 21,35% 38,70%
40 ADITUS

* 589% (IPCA + 6% a.a.) + 42% (30% IMA-B + 70% CDI).



RENTABILIDADE - PERFIS
AGOSTO - 2017

RBSPREV

Perfil Moderado 1,13% 8,84% 5,35% 13,06% 29,59% 40,60%
IPCA + 6.25% a.a. 0,75% 5,81% 4.06% 8,41% 23,60% 41.27%
Perfil Conservador 0,95% 8,68% 5,56% 12,80% 29.49% 43,95%
IPCA +5.75% a.a. 0,70% 5,48% 3,81% 7,90% 22.63% 40,16%
Perfil Superconservador 0,94% 7,69% 5,60% 12,63% 28,60% :
CDI 0,80% 7,36% 5,29% 12,07% 22.39% 22.39%
Perfil Conservador Vitalicio 0,96% 6,48% 4.61% 9,99% - -
IPCA + 4.33% a.a. 0,58% 4.53% 3,10% 6,76% 21.35% 38,70%

41
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RENTABILIDADE* — PERFIS POR SEGMENTO
AGOSTO - 2017

Rentabilidades por Segmento - Perfis de Investimento Inv. Estruturados | Renda Variavel

PERFIL

Perfil Moderado 0,92% 1,35% 6,62%
Perfil Conservador 0,88% 0,52%

Perfil Superconsevador 0,88%

Perfil Conservador Vitalicio 0,74%

*Calculo das rentabilidades auferido de forma estimada.

»
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FUNDOS - RISCO DE MERCADO
AGOSTO - 2017

Risco de Mercado - Planos e Mandatos PL Informado

RBSPrev Plano CV 266.736.401,60 0,77% -1,85%
RBSPrev PGA 701.541,78 0,00% 0,00%
Torres FIC FI Multimercado 52.395.497,51 1,18% -2,94%
Lagoinha FI Multimercado 51.745.550,32 1,06% -2,40%
Garde D'Artagnan FIC FI Multimercado 4.978.240,40 1,78% -8,68%
Atlantida FI Multimercado 65.158.594,09 0,40% -0,87%
ltapema FI Multimercado 78.270.794,73 0,66% -0,97%
Bradesco Fl Referenciado DI Premium 2.878.132,01 0,01% 0,00%
ltau RP| AcOes Ibovespa Ativo FICFI 2.187.835,41 6,62% -15,63%
BRAM FI REF DI FEDERAL Il 755.125,34 0,03% 0,00%
ltau Hedge Multimercado Fl 2.104.139,64 1,87% -9,02%
Carteira ALM 6.262.492,15 0,01% 0,00%
Torres FIC de FI Multimercado 52.395.497,51 0,21% 70% CDI + 30% IMA-B
Lagoinha FI Multimercado 51.745.550,32 0,09% 70% CDI + 30% IMA-B

»
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PERFIS - RISCO DE MERCADO

AGOSTO - 2017

Risco de Mercado - Perfis de Investimento PL Informado

PERFIL

Perfil Moderado 104.610.084,57 0,95% 1,17% OK
Perfil Conservador 154.293.280,63 0,71% 0,90% OK
Perfil Superconsevador 5.552.860,34 0,01% 0,30% OK
Perfil Conservador Vitalicio 7.015.984,40 0,00% 0,15% OK
44
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LIQUIDEZ
AGOSTO - 2017

Liquidez - proximos vencimentos
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MAIORES EXPOSICOES POR CONTRAPARTES
AGOSTO - 2017

Analise de Contrapartes

Rating - Longo Prazo
Fitch Moody’s S&P Austin LF

Contraparte e Papéis % Carteira

Bco Brasil Sa 12.385.093,58 4,61 AA+ (bra) Aal.br Faixa 1
ltau Unibanco Sa 9.176.199,28 3,41 AAA (bra) Aal.br brAA- Faixa 1
Bco Bradesco Sa 9.092.915,06 3,38 AAA (bra) Aal.br brAA.- AAA Faixa 1
Bco Santander (brasil) Sa 6.774.674,17 2,52 RETIRADO Aaa.br brAA- Faixa 1
Caixa Economica Federal Cef 3.923.264,21 1,46 AA+ (bra) Aal.br brAA.- Faixa 1
Bco Votorantim Sa 2.183.653,39 0,81 RETIRADO Aaa3.br brAA.- Faixa 1
Localiza Rent A Car Sa 1.630.696,41 0,61 AAA (bra) Aal.br brAAA Faixa 1
B3 S.a.- Brasil, Bolsa, Balcao 1.622.162,03 0,60 Aaa.br Faixa 1
Petroleo Brasileiro Sa Petrobras 1.547.321,15 0,58 AA+ (bra) Aaa.br brA+ Faixa 1
Bco Volkswagen Sa 950.737,63 0,35 brAA- Faixa 1
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POSICOES — FUNDOS EXCLUSIVOS

AGOSTO - 2017

« LAGOINHA (SAMI):

« O fundo apresenta carteira bastante proxima a seu benchmark;

« Adicionalmente, ha apostas mais significativas na inclinacéo da curva pré, com inclinacoes em diversos periodos até 2023.
» TORRES (ITAU):

O fundo apresenta baixissimo risco ativo em relacao a seu benchmark.

»
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POSICOES — FUNDOS EXCLUSIVOS

AGOSTO - 2017

* ITAPEMA (SAMI):
A aposta mais relevante é na inclinacdo da curva de juros, com inclinacoes em diversos periodos até 2023;

* As posicoes em NTN-B s&o a segunda maior aposta do fundo. Essa exposicao esta concentrada no curto prazo, consistindo em uma aposta na queda
do juro real.

« ATLANTIDA (ITAU):

O fundo esta com posicao bastante passiva, com risco basicamente em IPCA, oriundo de um swap contra CDI

»
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PARTE 3
COMPARATIVO DE MERCADO




RESULTADOS POR SEGMENTO
ALOCACAO EM AGOSTO - 2017

RENDA FIXA RENDA VARIAVEL ESTRUTURADOS

RBS 95,89% RBS RBS 3,35%

CV

85,65% CV 9,16% CV 4,37%

BD 92,38% BD BD 3,78%

CD 90,08% CD CD 2,69%

0% 50% 100% 0% 5% 10% 0% 2% 4%
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EXTERIOR

RBS 1 0,00%

CV 0,82%

BD 0,15%

CD 0,70%

0,0% 0,5% 1,0%
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PLANOS CV — RENDA FIXA

AGOSTO - 2017

RETORNOS X BENCHMARKS

0,96% 0,95%

0,80%

RBSPREV MEDIANA DOS PLANOS

51

1,13%

DISTRIBUICAO DO VAR

3,5% -

3,0% -

0,83% 2,5% -
2,0% -
1,5% -

1,0% A

0,5% -

0,0% -

CDI

RF HIBRIDO*

BENCH RF* M RBSPREV B MEDIANA DOS PLANOS

»

ADITUS

“BENCH RF: 58% (IPCA + 6% a.a.) + 42% (70% CDI + 30% IMA-B)

‘RF HIBRIDO: 70% CDI + 30% IMA-B



PLANOS CV — RENDA FIXA

EM 2017
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“BENCH RF: 58% (IPCA + 6% a.a.) + 42% (70% CDI + 30% IMA-B).

‘RF HIBRIDO: 70% CDI + 30% IMA-B.



Retorno

PLANOS CV — RENDA FIXA
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PLANOS CV — RENDA VARIAVEL

AGOSTO - 2017
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PLANOS CV — RENDA VARIAVEL

EM 2017
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PLANOS CV — RENDA VARIAVEL

EM 2017
DISPERSAO DOS PLANOS
60,0% -
50,0% - -
40,0% - ]
(@]
=
S 30,0% - m
(D)
B O
0f - L] 5 gin ] []
20,0% mEl = = e - 0
. B | ] N
10,0% -
]
0,0% | | | | | |
6,0% 7,0% 3,0% 9.0% 10,0% 11,0% 12,0%

Risco (VaR médio no ano)

B RBSPREV H PLANOS
56

13,0%

60,0%

50,0%

40,0%

30,0%

20,0%

10,0%

0,0%

DISTRIBUICAO DOS RETORNOS

M RBSPREV

B MEDIANA DOS PLANOS

»

ADITUS



1,6%

1,4%

1,2%

1,0%

0,8%

0,6%

0,4%

0,2%

0,0%
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PLANOS CV - CONSOLIDADOS

EM 2017
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PLANOS CV - CONSOLIDADOS

EM 2017
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PLANOS CV - CONSOLIDADOS

ALOCACAO EM AGOSTO - 2017

RBSPREV MEDIANA DOS PLANOS

50,74%

45,98%

MEDIANA
DOS PLANOS
0
49,26% 54,02% 0% 2506 50% 75% 100%
= INST. FINANCEIRA = INDEPENDENTE ® INST. FINANCEIRA = INDEPENDENTE s A MERCADO 1 NA CURVA
113,13% 40,78% 56%
31,57% 0,44% 59,22% 2,39%0,93%
S PLANC = /
DOS PLANOS
60
, ADITUS
mBOLSA  ®=CDI/SELIC IGPM  ®mIPCA  =PRE OUTROS

1Calculo feito a partir da exposicao por fator de risco apresentada
pelos ativos finais, marcados a mercado, dos consolidados das EFPCs.



Um titulo € uma obrigacao financeira caracterizada pelos seguintes componentes:
— Emissor; Vencimento; Valor de face; Indexador; Taxa de juros.

Os titulos podem ser publicos ou privados. Os titulos publicos sao agueles emitidos pelo Tesouro Nacional, a fim de financiar gastos do Governo Federal. Como exemplos:

- Tesouro Prefixado (LTN): Possui fluxo de pagamento simples, isto é, vocé recebera o valor investido acrescido da rentabilidade na data de vencimento ou resgate do titulo. Em outras
palavras, o pagamento ocorre de uma soO vez, no final da aplicacao. Sendo assim, € mais interessante para quem pode esperar receber o seu dinheiro até o final do periodo do
investimento, ou seja, é indicado para qguem nao necessita complementar sua renda desde j3;

- Tesouro Prefixado com Juros Semestrais (NTN-F): E mais indicado para quem deseja utilizar seus rendimentos para complementar sua renda a partir do momento da aplicacdo, pois
esse titulo faz pagamento de juros a cada seis meses. Isso significa que o rendimento é recebido pelo investidor ao longo do periodo da aplicacao, diferentemente do titulo Tesouro
Prefixado (LTN). Os pagamentos semestrais, nesse caso, representam uma antecipacao da rentabilidade contratada.

- Tesouro Selic (LFT): Indicado se vocé acredita que a tendéncia da taxa Selic é de elevacao, ja que a rentabilidade desse titulo é indexada a taxa de juros basica da economia.

- Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B): Ele proporciona rentabilidade real, ou seja, garante o aumento do poder de compra do seu dinheiro, pois seu rendimento é composto
por duas parcelas: uma taxa de juros prefixada e a variacao da inflacao (IPCA). Desse modo, independente da variacao da inflacao, a rentabilidade total do titulo sempre sera superior a
ela. A rentabilidade real, nesse caso, é dada pela taxa de juros prefixada, contratada no momento da compra do titulo;

- Tesouro IPCA+ (NTN-B Principal): Ele proporciona rentabilidade real, ou seja, garante o aumento do poder de compra do seu dinheiro, pois seu rendimento é composto por duas
parcelas: uma taxa de juros prefixada e a variacao da inflacao (IPCA). Desse modo, independente da variacao da inflacao, a rentabilidade total do titulo sempre sera superior a ela. A
rentabilidade real, nesse caso, € dada pela taxa de juros prefixada, contratada no momento da compra do titulo.

»




Ja os titulos privados sao aqueles emitidos por empresas e por bancos, com o objetivo de captar recursos no mercado financeiro. Exs:

e CDB: O certificado de depodsito bancario € um titulo que os bancos emitem para se capitalizar, ou seja, conseguir dinheiro para financiar suas atividades de crédito. Portanto, ao
adquirir um CDB, o investidor esta efetuando uma espécie de “empréstimo” para a instituicao bancaria em troca de uma rentabilidade diaria.

 LF: Além de ser um relevante instrumento de captacao das instituicoes financeiras, a Letra Financeira tem caracteristicas particulares, o que lhe confere o titulo de grande aposta do
mercado. O ativo visa alongar a forma de captacao dos bancos, proporcionando melhor gerenciamento entre o ativo e o passivo dessas instituicoes.

« DPGE: Deposito a prazo com garantia especial € um titulo de renda fixa representativo de depdsito a prazo criado para auxiliar instituicoes financeiras (bancos comerciais, multiplos,
de desenvolvimento, de investimento, além de sociedades de crédito, financiamento e investimentos e caixas econdbmicas) de porte pequeno e médio a captar recursos. Assim,
confere ao seu detentor um direito de crédito contra o emissor.

 Debénture: Debénture é um titulo de divida, de médio e longo prazo, que confere a seu detentor um direito de crédito contra a companhia emissora. Quem investe em debéntures se
torna credor dessas companhias. No Brasil, as debéntures constituem uma das formas mais antigas de captacao de recursos por meio de titulos. Todas as caracteristicas desse
investimento, como prazo, remuneracao etc., sao definidas na escritura de emissao.

 CRI: O Certificado de Recebiveis Imobiliarios € um titulo de renda fixa baseado em créditos imobiliarios (pagamentos de contraprestacoes de aquisicdo de bens imoveis ou de
aluguéis), emitido por sociedades securitizadoras.

e CCIl: A Cédula de Crédito Imobiliario (CCl) representa um crédito que é originado a partir da existéncia de direitos de crédito imobiliario com pagamento parcelado. Quem emite a
cédula é o credor, com o objetivo de simplificar a cessao do crédito.

e CCB: Cédula de crédito bancario pode ser emitida por empresa ou pessoa fisica, tendo instituicao bancaria como contraparte. Entre as vantagens do ativo, esta o fato de ser um
instrumento de crédito agil, que pode ser emitido com ou sem garantia, real ou fidejussoria. Outro beneficio é a possibilidade de aquisicao pelos fundos mutuos, fundacoes e
seguradoras




Existem basicamente 3 tipos de remuneracao nos titulos privados:

» Prefixado: Onde o investidor negocia com o emissor uma taxa pré-definida e, durante a vigéncia, receberd sempre a remuneracao que foi acordada.
» Pds-fixado: a rentabilidade é baseada em uma taxa de referéncia. A principal delas é o CDI (certificado de depdsito interbancario). O percentual que serd pago do CDI ndo é fixo e
pode variar de instituicao para instituicao, dependendo do valor investido, da negociacao efetuada e de saude financeira. Por exemplo, rentabilidade de 70% ou 115% do CDI.

» Juros + indice de inflagdo: A remuneracao varia de acordo com um indice de inflacdo (principalmente o IPCA) e uma taxa de juros prefixada. Pode-se ganhar, por exemplo, IPCA + 7%
ao ano para comprar e segurar o papel.
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Indexadores:

>PRE: E quando a remuneracdo de um titulo, até o seu vencimento, é calculada com base em uma taxa previamente acordada.

» CDI: Certificados de Depdsitos Interbancarios sao titulos emitidos pelos bancos como forma de captacao ou aplicacao de recursos excedentes. A maioria das
operacoes sao negociadas por um dia. A taxa média diaria do CDI de um dia é utilizada como referencial para o custo do dinheiro (juros). A Taxa CDI mais
amplamente adotada no mercado é a DI-Over, publicada pela CETIP. A Taxa DI Over é obtida ao se calcular a média ponderada de todas as taxas de
transacoes efetuadas na Cetip entre instituicoes de conglomerados diferentes.

>IPCA: indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo abrange as familias com rendimentos mensais compreendidos entre 1 e 40 saldrios-minimos,
qualquer que seja a fonte de rendimentos, e residentes nas areas urbanas das regides. E divulgado mensalmente pelo IBGE.

>INPC: indice Nacional de Precos ao Consumidor abrange as familias com rendimentos mensais compreendidos entre 1 e 5 saldrios-minimos, cuja pessoa de
referéncia é assalariado em sua ocupac3o principal e residente nas areas urbanas das regides. E divulgado mensalmente pelo IBGE.

»1GPM: indice Geral de Precos do Mercado é o indicador de movimento dos precos calculado mensalmente pela Fundacdo Getulio Vargas e divulgado no final
de cada més de referéncia. Atualmente, ele é o indice de referéncia utilizado para o reajuste dos aumentos da energia elétrica e dos contratos de aluguéis. A
coleta de precos possui abrangéncia nacional e engloba os precos praticados em diversos setores da economia brasileira: industria, construcao civil,
agricultura, comeércio varejista e servicos prestados as familias.

»



Indices:

 IMA-B: O IMA-B representa a evolucao, a preco de mercado, da carteira de titulos publicos indexados ao IPCA (todas as NTNB’s).

 IMA-B 5: O IMA-B 5 representa a evolucao, a preco de mercado, da carteira de titulos publicos indexados ao IPCA com prazo de vencimento inferior a 5 anos.

 IMA-B 5+: O IMA-B 5 + representa a evolucao, a preco de mercado, da carteira de titulos publicos indexados ao IPCA com prazo de vencimento igual ou superior a 5 anos.
* IMA-C: O IMA-C representa a evolucao, a preco de mercado, da carteira de titulos publicos indexados ao IGPM (todas NTNC’s).

* IMA-S: O IMA-S representa a evolucao, a preco de mercado, da carteira de titulos publicos indexados a SELIC (todas as LFT’s).

* IRF-M: O IRF-M representa a evolucao, a preco de mercado, da carteira de titulos publicos prefixados (todas as LTN’s e NTNF’s).

* IRF-M 1: O IRF-M 1 representa a evolucao, a preco de mercado, da carteira de titulos publicos prefixados com prazo de vencimento inferior a 1 ano.

 IRF-M 1+: O IRF-M 1 representa a evolucao, a preco de mercado, da carteira de titulos publicos prefixados com prazo de vencimento igual ou superior a 1 ano.

 IMA ou IMA GERAL: O IMA representa a evolucao, a preco de mercado, da média ponderada dos retornos diarios do IMA-B, IMA-C, IMA-S e IRF-M.
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GLOSSARIO

I T REUNERAGHO

LTN TAXA PRE
LFT TAXA SELIC
TITULOS PUBLICOS NTNC IGPM + CUPOM
NTNB IPCA + CUPOM
TDA TR + CUPOM
CDB PRE TAXA PRE
CDB POS TAXA TR, TAXA CDI
HTULOS PRIVADOS DEB IGPM + CUPOM, IPCA + CL{POM, TAXA CDI
F TAXA CDI, IPCA, TAXA PRE
CAELCI TAXA CDI, IPCA, TAXA PRE
NP TAXA CDI, TAXA PRE

»
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