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S&P 500 - SECTOR BREAKDOWN
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ACOES - 3 MESES (MOEDA ORIGINAL)
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ACOES — 1 ANO (MOEDA ORIGINAL)
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MOEDAS VS DOLAR
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TAXAS DE JUROS - BRASIL | EUA
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INDICES DE INFLACAO - BRASIL | EUA
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SPREAD INFLACAO E JUROS - BRASIL | EUA
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PARIDADE DESCOBERTA DE JUROS
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BRL/USD

PARIDADE DO PODER DE COMPRA
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IPCA - GRUPOS DE PRODUTOS

Variacao %

Grupo Peso % 36 Meses! 24 Meses®! 12 Meses 3/2018  Contribuicao %
Alimentacao e Bebidas 24.53 5.04 1.16 -1.63 0.07 0.02
Habitacao 15.53 5.66 4.31 4.15 0.19 0.03
Artigos de Residéncia 3.97 2.16 -0.02 -1.04 0.08 0.00
Vestuario 5.84 3.52 2.33 2.45 0.33 0.02
Transportes 18.51 5.12 3.67 5.60 -0.25 -0.05
Saude e Cuidados pessoais 12.07 8.79 8.08 5.87 0.48 0.06
Despesas pessoais 10.93 6.41 5.07 3.951 0.05 0.01
Educacao 4.99 7.51 6.71 5.13 0.28 0.01
Comunicacao 3.63 2.00 1.82 0.92 -0.33 -0.01
IPCA Total 100.00 5.51 3.62 2.68 0.09 0.09
1 Anualizado
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EXPECTATIVA IPCA — RELATORIO FOCUS
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PROJECAO SELIC - MERCADO X FOCUS
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YIELD PRE
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YIELD PRE (BOOTSTRAPPED CURVE)
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INFLACAO IMPLICITA
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YIELD IPCA (BOOTSTRAPPED CURVE)
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YIELD IPCA
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TREASURY E NTN-B 2050
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TAXAS MEDIAS - IMA-B
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IBOVESPA
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EXPECTATIVA PIB — RELATORIO FOCUS
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RISCO VS RETORNO (3 MESES - ANUALIZADO)
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RISCO VS RETORNO (EM 2018)
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PATRIMONIO LIQUIDO — EVOLUCAO DOS PLANOS
MARCO - 2018
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PATRIMONIO LIiQUIDO — EVOLUCAO DOS PERFIS

MARCO - 2018
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ESTRUTURA DE INVESTIMENTOS

MARCO - 2018

RBSPREV PLANO CV

ITAPEMA FI MULT

ATLANTIDA FI MULT

TORRES FI MULT

LAGOINHA FI MULT

BRAM Fl REF DI FEDERAL I

ITAU INSTITUCIONAL RF REF DI FlI

FI VOT INSTITUCIONAL RF CRED PRIV
BTG PACTUAL ABSOLUTO INST FIC FIA
FICFI MULT GARDE DUMAS

AZ QUEST MULT FC FI MULT

GARDE D ARTAGNAN FICFI MULT

SUL AMERICA ENDURANCE FI MULT
KINEA CHRONOS FI MULT

BTG PACTUAL DISCOVERY FI MULT
NEO NAVITAS FICFI EM ACOES

AZ QUEST ACOES FC FIA

ITAU INSTITUCIONAL ACOES PHOENIXFI

CONSERVADOR

54.840.293,96
47.858.119,99
11.115.330,62
24.284.508,69

4.530.718,02
2.135.995,45
1.889.957,19
4.114.943,94
2.427.705,66

MODERADO

28.566.997,23
17.297.700,89
11.176./701,89
31.303.155,31

3.063.875,70
1.423.996,96
3.043.991,01
1.259.971,46
2.743.295,96
1.618.470,44
1.990.036,91
2.053.079,61
3.664.913,61

SUPER CONS

2.733.026,34
3.797.132,45

VITALICIO

519.235,81
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RENTABILIDADE PERFIS — EVOLUC}AO 60 MESES
MARCO - 2018
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RENTABILIDADE PERFIS — EVOLU(}AO 12 MESES
MARCO - 2018
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RENTABILIDADE MANDATOS - EVOLUCAO 12 MESES
MARCO - 2018
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RENTABILIDADE PGA — EVOLU(}AO 12 MESES
MARCO - 2018
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RENTABILIDADE — FUNDOS

MARCO - 2018

FUNDOS 3 MESES 6 MESES | 12 MESES | 24 MESES | 36 MESES

BRAM FI REF DI FEDERAL I 0,53% 1,57% 1,57% 3,37% 8,48% 23,31% 40,15%
ITAU INSTITUCIONAL RF REF DI FI 0,52% 1,55% 1,55% 3,31% 8,29% 23,29% 40,34%
FI VOT INSTITUCIONAL RF CRED PRIV 0,52% 1,57% 1,57% 3,39% 8,69% 24,44% 41,50%
VOT FI PREMIUM BANKS RF CRED PRIV 0,53% 1,58% 1,58% 3,41% 8,62% 23,96% 41,51%
BRADESCO FI RF REF DI FEDERAL EXTRA 0,52% 1,54% 1,54% 3,30% 8,35% 22,97% 39,57%
CDI 0,53% 1,59% 1,59% 3,38% 8,41% 23,33% 40,25%
TORRES FI MULT 1,14% 2,714% 2,714% 3,84% 8,02% 24,34% 42,62%
LAGOINHA FI MULT 1,18% 2,95% 2,95% 4,08% 9,83% 25,54% 43,23%
ATLANTIDA FI MULT 1,14% 2,98% 2,98% 4,49% 8,90% 23,04% 41,57%
ITAPEMA FI MULT 1,24% 2,96% 2,96% 4,83% 11,35% 27,12% 45,45%
IPCA + 4% a.a. 0,42% 1,66% 4,29% 4,29% 8,22% 18,91% 36,20%
NEO NAVITAS FICFI EM ACOES 0,61% 0,90% 0,90% 4,56% 39,08% 74,90% 99,43%
AZ QUEST ACOES FC FIA 1,29% 17,54% 17,54% 18,70% 38,85% 72,07% 60,13%
ITAU INSTITUCIONAL ACOES PHOENIX FI 1,83% 11,79% 11,79% 13,10% 31,89% 84,25% 77,52%
BTG PACTUAL ABSOLUTO INST FIC FIA 1,90% 10,10% 10,10% 10,24% 31,92% 53,15% 58,57%
IBOVESPA + 3% a.a. 0,26% 12,53% 12,53% 16,56% 35,23% 80,84% 82,24%

KINEA CHRONOS FI MULT 1,36% 3,70% 3,70% 4,83% 12,76% 38,36% -
GARDE D ARTAGNAN FICFI MULT 0,76% 2,83% 2,83% 3,71% 12,78% 35,93% 59,49%
SUL AMERICA ENDURANCE FI MULT 0,43% 1,50% 1,50% 3,17% 9,80% 26,06% 49,40%
FICFI MULT GARDE DUMAS 0,76% 2,85% 2,85% 3,71% 12,76% 35,78% 59,28%
AZ QUEST MULT FC FI MULT 0,79% 4,65% 4,65% 5,34% 11,69% 40,31% 66,45%
BTG PACTUAL DISCOVERY FI MULT 1,52% 4,28% 4,28% 7,03% 18,72% 36,85% 99,20%
CDI + 2% a.a. 0,70% 2,08% 2,08% 4,38% 10,54% 28,27% 48,76%

34
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RENTABILIDADE — PLANOS E SEGMENTOS
MARCO - 2018

RBSPREV

Renda Fixa 0,76% 2.,49% 2,49% 3,97% 9,25% 24 .58% 42.62%
IPCA + 4% a.a. 0,42% 1,66% 1,66% 3,40% 7,95% 21,62% 40,28%
Renda Variavel 0,95% 6,12% 6,12% 7,39% 23,45% 52,99% 51,00%
IBOVESPA + 3% a.a. 0,26% 12,53% 12,53% 16,56% 35,23% 80,84% 83,57%
Investimentos Estruturados 1,00% 3,10% 3,10% 4 22% 10,78% 27.,73% 38,07%
CDI + 2% a.a. 0,70% 2,08% 2.,08% 4,38% 10,54% 28,70% 42.62%
Consolidado 0,78% 2,58% 2,58% 4,06% 9,47% 24 .86% 42.14%
IPCA + 4.39% a.a. 0,45% 1,75% 1,75% 3,98% 7,05% 16,53% 33,21%
ALM 0,74% 2.47% 2.47% 4.95% 9,37% 22.58% -
IPCA + 4.39% a.a. 0,45% 1,75% 1,75% 3,98% 7,05% 16,53% 33,21%
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RENTABILIDADE - PERFIS

MARCO - 2018

RBSPREV

Perfil Moderado 1,19% 3,08% 3,08% 4 48% 9,99% 25,80% 42.62%
IPCA + 5% a.a. 0,50% 1,90% 1,90% 4 59% 8,66% 19,68% 36,67%
Perfil Conservador 1,17% 2,92% 2,92% 4 41% 9,79% 25.,17% 43,06%
IPCA + 4.17% a.a. 0,43% 1,71% 1,71% 4.27% 8,07% 18,47% 35,13%
Perfil Super Conservador 0,50% 1,52% 1,52% 3,31% 8,65% 23,92% -
CDI 0,53% 1,59% 1,59% 3,38% 8,41% 23,33% -
Perfil Conservador Vitalicio 0,74% 2,47% 2,47% 4 95% 9,37% 22.58% -
IPCA + 4.39% a.a. 0,45% 1,75% 1,75% 3,98% 7,05% 16,53% 33,21%

36
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RENTABILIDADE - PERFIS POR SEGMENTO
MARCO - 2018

o : : Renda Renda Inv. Inv.
Rentabilidades por Segmento - Perfis de Investimento : o :
Fixa Variavel |Estruturados| Exterior

PERFIL

Perfil Moderado 1,18% 0,61% 0,94%
Perfil Conservador 1,18% - 1,07%
Perfil Superconsevador 0,52%

Perfil Conservador Vitalicio 0,53%
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FUNDOS - RISCO DE MERCADO

MARCO - 2018

38

Risco de Mercado - Planos e Mandatos PL Informado

RBSPREV PLANO CV 275.868.961,59 0,65% -2,18%
RBSPREV PGA 729.301,10 0,00% 0,00%
TORRES FIC FI MULTIMERCADO 22.292.032,51 0,28% -1,97%
LAGOINHA FI MULTIMERCADO 55.587.664,01 0,66% -1,70%
GARDE D'ARTAGNAN FIC FI MULTIMERCADO 3.043.991,01 3,49% -12,40%
ATLANTIDA FI MULTIMERCADO 65.155.820,89 0,27% -1,84%
ITAPEMA FI MULTIMERCADO 83.407.291,20 0,57% -1,02%
FI VOT INSTITUCIONAL RF CRED PRIV 3.797.132,45 0,00% -0,01%
NEO NAVITAS FICFI EM ACOES 1.990.036,91 3,84% -9,11%
BTG PACTUAL ABSOLUTO INST FIC FIA 3.063.875,70 4,69% -10,15%
ITAU INSTITUCIONAL ACOES PHOENIXFI 3.664.913,61 5,87% -12,03%
AZ QUEST ACOES FC FIA 2.053.079,61 7,88% -15,28%
FICFI MULT GARDE DUMAS 4.530.718,02 3,49% -12,40%
AZ QUEST MULT FC FI MULT 3.559.992,41 1,08% -2,83%
KINEA CHRONOS FI MULTIMERCADO 6.858.239,90 0,71% -1,14%
ITAU INSTITUCIONAL RF REF DI FI 2.733.026,34 0,00% 0,00%
SUL AMERICA ENDURANCE FI MULTIMERCADO 3.149.928,66 0,09% 0,04%
BTG PACTUAL DISCOVERY FI MULT 4.046.176,10 0,74% -5,31%
CARTEIRA ALM 6.941.557,12 0,00% 0,00%
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PERFIS — RISCO DE MERCADO

MARCO - 2018

Risco de Mercado - Perfis de Investimento

PERFIL

Perfil Moderado 109.206.187,00 0,94% 2,25% OK
Perfil Conservador 153.197.573,54 0,52% 1,20% OK
Perfil Superconsevador 6.530.158,80 0,00% 0,30% OK
Perfil Conservador Vitalicio 6.941.557,12 0,00% 0,15% OK
39
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LIQUIDEZ
MARCO - 2018
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MAIORES EXPOSICOES POR CONTRAPARTES
MARCO - 2018

Analise de Contrapartes

Rating - Longo Prazo
Fitch Moody’s S&P Austin

Contraparte e Papéis % Carteira

Bco Brasil Sa 10.517.608,24 3,82 AA+ (bra) Aal.br —aixa 1
Bco Bradesco Sa 9.977.767,26 3,62 AAA (bra) Aal.br OrAA- AAA ~aixa 1
ltau Unibanco Sa 9.519.819,98 3,45 AAA (bra) Aal.br OrAA- Faixa 1
Caixa Economica Federal Cef 4.218.924,02 1,53 AA+ (bra) Aal.br OrAA- Faixa 1
Localiza Rent A Car Sa 4.071.972,64 1,48 AAA (bra) Aal.br DrAAA Faixa 1
Bco Santander (Brasil) Sa 3.778.860,24 1,37 RETIRADO Aaa.br OrAA- Faixa 1
Bco Safra Sa 3.454.199,53 1,25 RETIRADO Aal.br orAA- RETIRADO Faixa 1
Bco Votorantim Sa 2.957.784,99 0,93 RETIRADO Aa3.br OrAA- Faixa 1
Petroleo Brasileiro Sa Petrobras 2.187.045,68 0,79 AA+ (bra) Aaa.br brA+ Faixa 1
Ccr Sa 1.939.390,12 0,70 AA (bra) A2.br brAA- Faixa 1
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POSICOES — FUNDOS EXCLUSIVOS

MARCO - 2018

* LAGOINHA (SAMI):
* O fundo apresenta carteira bastante proxima a seu benchmark;

« Adicionalmente, hd apostas mais significativas na inclinacao da curva pre, com inclinacdées em diversos
periodos ate 2023.

* TORRES (ITAU):

O fundo apresenta baixissimo risco ativo em relacao a seu benchmark.

»
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* I TAPEMA (SAMI):
* A aposta mais relevante € na inclinagcao da curva de juros, com inclinacoes em diversos periodos até 2023;

* As posicoes em NTN-B sao a segunda maior aposta do fundo. Essa exposicao esta concentrada no curto prazo,
consistindo em uma aposta na queda do juro real.

« ATLANTIDA (ITAU):

* O fundo esta com posicao bastante passiva, com risco basicamente em IPCA, oriundo de um swap contra CDI

(<
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COMPARATIVO DE MERCADO




RESULTADOS POR SEGMENTO
ALOCACAO EM MARCO - 2018
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PLANOS CV — RENDA FIXA
EM 2018
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EM 2018
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MARCO - 2018
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PLANOS CV — RENDA VARIAVEL

EM 2018
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PLANOS CV — RENDA VARIAVEL

EM 2018
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PLANOS CV - CONSOLIDADOS

MARCO - 2018
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PLANOS CV - CONSOLIDADOS

EM 2018
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PLANOS CV - CONSOLIDADOS

ALOCACAO EM MARCO - 2018

RBSPREV MEDIANA DOS PLANOS
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1Calculo feito a partir da exposicao por fator de risco apresentada
pelos ativos finais, marcados a mercado, dos consolidados das EFPCs.



Um titulo € uma obrigacao financeira caracterizada pelos seguintes componentes:
— Emissor; Vencimento; Valor de face; Indexador; Taxa de juros.

Os titulos podem ser publicos ou privados. Os titulos publicos sao agueles emitidos pelo Tesouro Nacional, a fim de financiar gastos do Governo Federal. Como exemplos:

- Tesouro Prefixado (LTN): Possui fluxo de pagamento simples, isto &, vocé recebera o valor investido acrescido da rentabilidade na data de vencimento ou resgate do titulo. Em outras
palavras, o pagamento ocorre de uma soO vez, no final da aplicacao. Sendo assim, € mais interessante para quem pode esperar receber o seu dinheiro até o final do periodo do
investimento, ou seja, é indicado para qguem nao necessita complementar sua renda desde ja;

- Tesouro Prefixado com Juros Semestrais (NTN-F): E mais indicado para quem deseja utilizar seus rendimentos para complementar sua renda a partir do momento da aplicacdo, pois
esse titulo faz pagamento de juros a cada seis meses. Isso significa que o rendimento é recebido pelo investidor ao longo do periodo da aplicacao, diferentemente do titulo Tesouro
Prefixado (LTN). Os pagamentos semestrais, nesse caso, representam uma antecipacao da rentabilidade contratada.

- Tesouro Selic (LFT): Indicado se vocé acredita que a tendéncia da taxa Selic é de elevacao, ja que a rentabilidade desse titulo é indexada a taxa de juros basica da economia.

- Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B): Ele proporciona rentabilidade real, ou seja, garante o aumento do poder de compra do seu dinheiro, pois seu rendimento é composto
por duas parcelas: uma taxa de juros prefixada e a variacao da inflacao (IPCA). Desse modo, independente da variacao da inflacao, a rentabilidade total do titulo sempre sera superior a
ela. A rentabilidade real, nesse caso, € dada pela taxa de juros prefixada, contratada no momento da compra do titulo;

- Tesouro IPCA+ (NTN-B Principal): Ele proporciona rentabilidade real, ou seja, garante o aumento do poder de compra do seu dinheiro, pois seu rendimento € composto por duas
parcelas: uma taxa de juros prefixada e a variacao da inflacao (IPCA). Desse modo, independente da variacao da inflacao, a rentabilidade total do titulo sempre sera superior a ela. A
rentabilidade real, nesse caso, € dada pela taxa de juros prefixada, contratada no momento da compra do titulo.

»



Ja os titulos privados sao aqueles emitidos por empresas e por bancos, com o objetivo de captar recursos no mercado financeiro. Exs:

 CDB: O certificado de depdsito bancario € um titulo que os bancos emitem para se capitalizar, ou seja, conseguir dinheiro para financiar suas atividades de crédito. Portanto, ao
adquirir um CDB, o investidor esta efetuando uma espécie de “empréstimo” para a instituicao bancaria em troca de uma rentabilidade diaria.

 LF: Além de ser um relevante instrumento de captacao das instituicoes financeiras, a Letra Financeira tem caracteristicas particulares, o que lhe confere o titulo de grande aposta do
mercado. O ativo visa alongar a forma de captacao dos bancos, proporcionando melhor gerenciamento entre o ativo e o passivo dessas instituicoes.

« DPGE: Depdsito a prazo com garantia especial € um titulo de renda fixa representativo de depdsito a prazo criado para auxiliar instituicoes financeiras (bancos comerciais, multiplos,
de desenvolvimento, de investimento, além de sociedades de crédito, financiamento e investimentos e caixas econdbmicas) de porte pequeno e médio a captar recursos. Assim,
confere ao seu detentor um direito de crédito contra o emissor.

 Debénture: Debénture é um titulo de divida, de médio e longo prazo, que confere a seu detentor um direito de crédito contra a companhia emissora. Quem investe em debéntures se
torna credor dessas companhias. No Brasil, as debéntures constituem uma das formas mais antigas de captacao de recursos por meio de titulos. Todas as caracteristicas desse
investimento, como prazo, remuneracao etc., sao definidas na escritura de emissao.

 CRI: O Certificado de Recebiveis Imobiliarios € um titulo de renda fixa baseado em créditos imobiliarios (pagamentos de contraprestacoes de aquisicdo de bens imoveis ou de
aluguéis), emitido por sociedades securitizadoras.

 CCIl: A Cédula de Crédito Imobiliario (CCl) representa um crédito que é originado a partir da existéncia de direitos de crédito imobiliario com pagamento parcelado. Quem emite a
cédula é o credor, com o objetivo de simplificar a cessao do crédito.

 CCB: Cédula de crédito bancario pode ser emitida por empresa ou pessoa fisica, tendo instituicao bancaria como contraparte. Entre as vantagens do ativo, esta o fato de ser um
instrumento de crédito agil, que pode ser emitido com ou sem garantia, real ou fidejussoria. Outro beneficio é a possibilidade de aquisicao pelos fundos mutuos, fundacoes e
seguradoras




Existem basicamente 3 tipos de remuneracao nos titulos privados:

» Prefixado: Onde o investidor negocia com o emissor uma taxa pré-definida e, durante a vigéncia, receberd sempre a remuneracao que foi acordada.
» Pds-fixado: a rentabilidade é baseada em uma taxa de referéncia. A principal delas é o CDI (certificado de depdsito interbancario). O percentual que serd pago do CDI ndo é fixo e
pode variar de instituicao para instituicao, dependendo do valor investido, da negociacao efetuada e de saude financeira. Por exemplo, rentabilidade de 70% ou 115% do CDI.

» Juros + indice de inflagao: A remuneracao varia de acordo com um indice de inflacdo (principalmente o IPCA) e uma taxa de juros prefixada. Pode-se ganhar, por exemplo, IPCA + 7%
ao ano para comprar e segurar o papel.
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Indexadores:

>PRE: E quando a remuneracdo de um titulo, até o seu vencimento, é calculada com base em uma taxa previamente acordada.

» CDI: Certificados de Depdsitos Interbancarios sao titulos emitidos pelos bancos como forma de captacdo ou aplicacao de recursos excedentes. A maioria das
operacoes sao negociadas por um dia. A taxa média diaria do CDI de um dia é utilizada como referencial para o custo do dinheiro (juros). A Taxa CDI mais
amplamente adotada no mercado é a DI-Over, publicada pela CETIP. A Taxa DI Over é obtida ao se calcular a média ponderada de todas as taxas de
transacoes efetuadas na Cetip entre instituicoes de conglomerados diferentes.

>IPCA: indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo abrange as familias com rendimentos mensais compreendidos entre 1 e 40 saldrios-minimos,
qualquer que seja a fonte de rendimentos, e residentes nas areas urbanas das regides. E divulgado mensalmente pelo IBGE.

>INPC: indice Nacional de Precos ao Consumidor abrange as familias com rendimentos mensais compreendidos entre 1 e 5 saldrios-minimos, cuja pessoa de
referéncia é assalariado em sua ocupacio principal e residente nas areas urbanas das regides. E divulgado mensalmente pelo IBGE.

>1GPM: indice Geral de Precos do Mercado é o indicador de movimento dos precos calculado mensalmente pela Fundacdo Getulio Vargas e divulgado no final
de cada més de referéncia. Atualmente, ele € o indice de referéncia utilizado para o reajuste dos aumentos da energia elétrica e dos contratos de aluguéis. A
coleta de precos possui abrangéncia nacional e engloba os precos praticados em diversos setores da economia brasileira: industria, construcao civil,
agricultura, comeércio varejista e servicos prestados as familias.
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Indices:

* IMA-B: O IMA-B representa a evolucao, a preco de mercado, da carteira de titulos publicos indexados ao IPCA (todas as NTNB’s).

 IMA-B 5: O IMA-B 5 representa a evolucao, a preco de mercado, da carteira de titulos publicos indexados ao IPCA com prazo de vencimento inferior a 5 anos.

 IMA-B 5+: O IMA-B 5 + representa a evolucao, a preco de mercado, da carteira de titulos publicos indexados ao IPCA com prazo de vencimento igual ou superior a 5 anos.
* IMA-C: O IMA-C representa a evolucao, a preco de mercado, da carteira de titulos publicos indexados ao IGPM (todas NTNC’s).

* IMA-S: O IMA-S representa a evolucao, a preco de mercado, da carteira de titulos publicos indexados a SELIC (todas as LFT’s).

* IRF-M: O IRF-M representa a evolucao, a preco de mercado, da carteira de titulos publicos prefixados (todas as LTN’s e NTNF’s).

* IRF-M 1: O IRF-M 1 representa a evolucao, a preco de mercado, da carteira de titulos publicos prefixados com prazo de vencimento inferior a 1 ano.

 IRF-M 1+: O IRF-M 1 representa a evolucao, a preco de mercado, da carteira de titulos publicos prefixados com prazo de vencimento igual ou superior a 1 ano.

 IMA ou IMA GERAL: O IMA representa a evolucao, a preco de mercado, da média ponderada dos retornos diarios do IMA-B, IMA-C, IMA-S e IRF-M.
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GLOSSARIO

I T REUNERAGHO

LTN TAXA PRE
LFT TAXA SELIC
TITULOS PUBLICOS NTNC IGPM + CUPOM
NTNB IPCA + CUPOM
TDA TR + CUPOM
CDB PRE TAXA PRE
CDB POS TAXA TR, TAXA CDI
HTULOS PRIVADOS DEB IGPM + CUPOM, IPCA + CL{POM, TAXA CDI
F TAXA CDI, IPCA, TAXA PRE
CAELCI TAXA CDI, IPCA, TAXA PRE
NP TAXA CDI, TAXA PRE

»
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