ADITUS

U RELATORIO DE COMPLIANCE - RES. CMN N° 4.661

RBSPREV - RBSPREV PLANO CV Data-Base: 31-dez-19

O Relatério de Compliance tem como objetivo verificar a aderéncia dos investimentos do plano as diretrizes de aplicacdes estabelecidas pela Politica
de Investimentos vigente e pela Resolugdo CMN N° 4.661 e suas alteragfes posteriores. As andlises apresentadas ndo sdo baseadas em dados
contabeis, mas sim em valores retirados de forma bruta dos arquivos XMLs de fundos e carteiras recebidos pela Aditus e demais informacdes

encaminhadas pela propria EFPC. Desta forma, o valor total deste relatorio ndo representa o total de recursos garantidores do plano.

Limites de Alocacgao e Concentracéo

Essa secéo aborda os limites de alocacgéo e de concentragao estabelecidos pela legislacéo vigente e pela Politica de Investimentos do plano.

Posicao Atual imi imi imi
Segmentos de Aplicacéo . Limite leltg Pl L|m|te'PI Status
& T ] Legal | inferior ] superior

Renda Fixa 226.423.152,00 81,47% 100,00% 60,00% 100,00% OK
Renda Variavel 18.706.886,32 6,73% 70,00% 0,00% 15,00% OK
Estruturado 32.775.254,55 11,79% 20,00% 0,00% 15,00% OK
Imobiliario 0,00 0,00% 20,00% 0,00% 5,00% OK
Operagdes com Participantes** 0,00 0,00% 15,00% 0,00% 0,00% OK
Exterior 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 5,00% OK
TOTAL 277.905.292,87 100,00%

**Qperagdes com Participantes com Valor de 29-11-2019

Subcategorias de Alocacao % it Himis
9 ¢ Observado Legal Plano

Renda Fixa (Art. 21)

Total dos recursos em (Inciso I): 56,76% 100,00% 100,00%
Titulos da divida publica mobiliaria federal interna (Inciso |, alinea a) 56,76% - 100,00%
Cotas de fundos de investimento de indice RF titulos puablicos (Inciso |, alinea b) 0,00% - 100,00%

Total dos recursos em (Inciso I1): 24,52% 80,00% 80,00%
Ativos financeiros de RF de instituigdes financeiras autorizadas pelo Bacen (Inciso Il, alinea a) 18,40% - 80,00%

CDBs, RDBs, LFs, LHs, LCls e LCAs 18,40% - 80,00%
DPGEs 0,00% - 80,00%
Poupanca 0,00% o 80,00%
Ativos financeiros de RF de sociedade por agdes de capital aberto e cias securitizadoras (Inciso I, alinea b) 6,12% - 80,00%
LHs, LCIs e LCAs 0,00% - 80,00%
Debéntures 6,10% - 80,00%
NCEs e CCEs 0,00% - 80,00%
Notas Promissorias 0,01% - 80,00%
Cotas de fundos de investimento de indice RF (Inciso I, alinea c) 0,00% - 80,00%

Total dos recursos em (Inciso Ill): 0,36% 20,00% 20,00%
Titulos das dividas publicas mobilidrias estaduais e municipais (Inciso I, alinea a) 0,00% - 20,00%
Obrigacdes de organismos multilaterais emitidas no Pais (Inciso lll, alinea b) 0,00% - 20,00%
Ativos financeiros de RF de inst. financeiras ndo bancérias e cooperativas de crédito (Inciso lll, alinea c) 0,00% - 20,00%

LHs, LClIs e LCAs 0,00% - 20,00%
Notas Promissoérias 0,00% - 20,00%
Debéntures - Lei 12.431 (Inciso llI, alinea d) 0,00% - 20,00%
Cotas de classe de Fl e cotas de FIC em direitos creditérios - FIDC e FICFIDC, CCB e CCCB (Inciso lll, alinea e 0,36% = 20,00%
Cotas de classe de fundos e cotas de FICs em direitos creditérios - FIDCs e FICFIDC 0,36% - 20,00%
CCBs e CCCBs 0,00% - 20,00%
CPRs, CRAs, CDCAs e WAs (Inciso lll, alinea f) 0,00% - 20,00%
Demais ativos (§ 3°) 0,00% = 20,00%

Conjunto de ativos financeiros listados nos incisos Il e Il (§ 12) 24,88% 80,00% 80,00%

Ativos transitérios RF 0,00% - -

Caixa e Disponivel* 0,14% - -

Provisdes, despesas e passivos** -0,42% - -

Operagdes a termo, opgdes de renda fixa e swaps 0,13% - -

*Disponivel com Valor de 29-11-2019

**Passivo Operacional com Valor de 29-11-2019**Passivo Contingencial com Valor de 29-11-2019

OK
OK
OK
OK
OK
OK
OK
OK
OK
OK
OK
OK
OK
OK
OK
OK
OK
OK
OK
OK
OK
OK
OK
OK
OK
OK
OK

Os dados utilizados para a confeccéo desse relatério foram obtidos junto a Instituicdo & qual se refere tal relatério. Os valores aqui apresentados decorrem da utilizacéo desses dados,
! de dados obtidos junto a fontes publicas e da interpretacdo da legislacdo aplicavel. A ADITUS né&o se responsabiliza pela utilizagdo das informacdo aqui contidas para outras finalidades

gue ndo sejam meramente informativas.
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U RELATORIO DE COMPLIANCE - RES. CMN N° 4.661
ADITUS

RBSPREV - RBSPREV PLANO CV Data-Base: 31-dez-19

o v -y
Subcategorias de Alocacao ° Limite Limite Status
erv Legal Plano

Renda Variavel (Art. 22)

Agdes e cotas de fundos de indice negociadas em segmento especial (Inciso I) 6,25% 70,00% 15,00% OK

Agdes e cotas de fundos de indice negociadas em segmento n&o especial (Inciso Il) 0,48% 50,00% 15,00% OK

Brazilian Depositary Receipts (BDR) classificadas como nivel Il e Il (Inciso 1) 0,00% 10,00% 10,00% OK

Ouro fisico (Inciso V) 0,00% 3,00% 3,00% OK

Opcdes 0,00% - - -

Estruturado (Art. 23)

Cotas de fundos de investimento em participacdes - FIP (Inciso |, alinea a) 0,00% 15,00% 15,00% OK

Cotas de fundos e cotas de FICs classificados como multimercado - FIM e FICFIM (Inciso |, alinea b) 11,79% 15,00% 15,00% OK

Cotas de fundos de investimento classificados como A¢des - Mercado de Acesso (Inciso |, alinea c) 0,00% 15,00% 15,00% OK

Certificado de Operagdes Estruturadas - COE (Inciso II) 0,00% 10,00% 10,00% OK

Imobiliario (Art. 24)

Total dos recursos em: 0,00% 20,00% 5,00% OK
Cotas de fundos e cotas de FICs de investimento imobiliario - FIl e FICFII (Inciso 1) 0,00% - 5,00% OK
Certificados de recebiveis imobiliarios - CRI (Inciso Il) 0,00% - 5,00% OK
Células de crédito imobiliario - CCI (Inciso Ill) 0,00% - 5,00% OK
Iméveis* 0,00% - - B

Exterior (Art. 26)

Total dos recursos em: 0,00% 10,00% 5,00% OK
Cotas de fundos e cotas de FICs classificados como "Renda Fixa - Divida Externa” (Inciso I) 0,00% - 5,00% OK
Cotas de fundos de indice do exterior (Inciso II) 0,00% - 5,00% OK
Cotas de fundos com sufixo "Investimento no Exterior" - 67% (Inciso IlI) 0,00% - 5,00% OK
Cotas de fundos com sufixo "Investimento no Exterior" (Inciso V) 0,00% - 5,00% OK
Brazilian Depositary Receipts (BDR) classificadas como nivel | (Inciso V) 0,00% - 5,00% OK
Cotas dos fundos da classe "Ac¢des - BDR Nivel 1" (Inciso V) 0,00% - 5,00% OK
Ativos financeiros no exterior pertencentes as carteiras dos fundos locais (Inciso VI) 0,00% - 5,00% OK

Ativos transitorios Exterior 0,00% - - -

* Art. 37, § 5% A EFPC pode manter investimentos em iméveis em até doze anos, a contar de 29/05/2018.

*Iméveis com Valor de 29-11-2019

.. Maior Limite Limite
Limites de Alocacgao por plano

Emissores (Art. 27)

Tesouro Nacional (Inciso 1) 56,76% 100,00% 100,00% OK
Institui¢éo financeira bancéria autorizada a funcionar pelo Bacen (Inciso II) 4,61% 20,00% 20,00% OK
Demais emissores (Inciso Ill) 7,14% 10,00% 10,00% OK

Os dados utilizados para a confeccéo desse relatério foram obtidos junto a Instituicdo & qual se refere tal relatério. Os valores aqui apresentados decorrem da utilizacéo desses dados,
! de dados obtidos junto a fontes publicas e da interpretacdo da legislacdo aplicavel. A ADITUS né&o se responsabiliza pela utilizagdo das informacdo aqui contidas para outras finalidades
gue ndo sejam meramente informativas.
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ADITUS

RBSPREV - RBSPREV PLANO CV

Limites de Concentracdo

Emissores (Art. 28)

Capital total e capital votante de uma mesma companhia aberta (Inciso I)

PL de uma mesma inst. financ. e coop. de crédito autorizada a funcionar pelo Bacen (Inciso I, alinea a)

FIDC ou FICFIDC* (Inciso Il, alinea b)
Fundo de investimento em cotas de indice de renda fixa (Inciso I, alinea c)

Fundo de indice referenciado em cesta de a¢Ges de companhias abertas (Inciso Il, alinea c)

Fundo ou FIC classificado no segmento de investimentos estruturados*, FIP** (Inciso Il, alinea d)

Fll e FICFII* (Inciso Il, alinea e)

Fundo de indice do exterior admitido a negociacéo em bolsa de valores do Brasil* (Inciso I, alinea f)

Fundo de investimento constituido no Brasil com o sufixo "Investimento no Exerior"* (Inciso I, alinea f)

Fundo local com ativos financeiros no exterior* (Inciso Il, alinea f)

Demais emissores (Inciso Il, alinea g)

Patrimdnio separado constituido nas emissdes de certificado de recebiveis com regime fiduciario (Inciso IIl)

Fundo de investimento constituido no exterior de que trata o Inciso Ill do art. 26 (Inciso IV, alinea a)

Debéntures - Lei 12.431 (Inciso IV, alinea b)
Mesma série de titulos ou valores mobiliarios (§ 1°)

§ 2° O limite estabelecido nas alineas “b”, “d”, “e” e “f" do inciso Il do caput
* nao se aplica o limite de 25% ao FIC-FI, desde que suas aplicacbes observem os limites do art. 28.

** n&o se aplica o limite de 25% ao FIP que invistam pelo menos 90% do PL em cotas de outros FIP, desde que suas aplicacdes observem os limites do art. 28.

0,06%
0,16%
2,20%
0,00%
0,00%
0,54%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,45%

Limite
Legal

25,00%
25,00%
25,00%
25,00%
25,00%
25,00%
25,00%
25,00%
25,00%
25,00%
25,00%
25,00%
15,00%
15,00%
25,00%

a RELATORIO DE COMPLIANCE - RES. CMN N° 4.661

Data-Base: 31-dez-19

Limite Status
Plano

25,00%
25,00%
25,00%
25,00%
25,00%
25,00%
25,00%
25,00%
25,00%
25,00%
25,00%
25,00%
15,00%
15,00%
25,00%

OK
OK
OK
OK
OK
OK
OK
OK
OK
OK
OK
OK
OK
OK
OK

Derivativos

Essa secéo aborda o enquadramento em relacéo ao Art. 30 da Resolugdo CMN N° 4.661, que delimita os depodsitos de margem para futuros e o prémio
pago em opg¢des. S&o apresentados somente os fundos com alocagéo direta, e os fundos classificados no segmento estruturado e exterior, por serem
considerados como ativos finais para fins de enquadramento, ndo estéo sujeitos a esses limites.

Veiculo de Investimento

RBSPREV PLANO CV

ATLANTIDA FI MULT

AZ QUEST ACOES FC FIA

BRADESCO FIA SELECTION

BRAM FI RF REF DI FEDERAL Il

BTG PACT CRE COR | FICFI RF CRED PRIV
BTG PACTUAL ABSOLUTO INST FIC FIA
ITAPEMA FI MULT

ITAU INSTITUCIONAL ACOES PHOENIX FC FI
ITAU SOBERANO RF SIMPLES LP FICFI

NEO NAVITAS FICFI EM ACOES

RBSPREV PLANO CV CARTEIRA PROPRIA RF

Deposito de Margem* Prémio Opgoes

3,10%
2,03%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
5,63%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

0,01%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

5,00%
5,00%
5,00%
5,00%
5,00%
5,00%
5,00%
5,00%
5,00%
5,00%
5,00%
5,00%

* Art. 30, Inciso V refere-se a margem requerida limitada a 15%, tal informag&o n&o encontra-se disponivel no arquivo XML. Eventuais dividas dever&o ser direcionadas ao administrador/ gestor do fundo.

Status

OK
OK
OK
OK
OK
OK
OK
OK
OK
OK
OK
OK

Os dados utilizados para a confeccéo desse relatério foram obtidos junto a Instituicdo & qual se refere tal relatério. Os valores aqui apresentados decorrem da utilizacéo desses dados,
! de dados obtidos junto a fontes publicas e da interpretacdo da legislacdo aplicavel. A ADITUS né&o se responsabiliza pela utilizagdo das informacdo aqui contidas para outras finalidades

gue ndo sejam meramente informativas.
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U RELATORIO DE COMPLIANCE - RES. CMN N° 4.661
ADITUS

RBSPREV - RBSPREV PLANO CV Data-Base: 31-dez-19

VedacBes

Essa secéo aborda o enquadramento em relacéo as vedagdes estabelecidas no Art. 36 da Resolugdo CMN n° 4.661 e em suas alteragBes posteriores.

Realizar operag6es de compra e venda , ou qualquer outra forma de troca de ativos entre planos de uma mesma EFPC (Inciso 1) -
Realizar operagdes de crédito, inclusive com suas patrocinadoras (Inciso II) -

Aplicar em ativos financeiros de emisséo de pessoas fisicas (Inciso IIl) OK
Aplicar em ativos financeiros de emisséo de sociedades limitadas (Inciso V) OK
Aplicar em agdes e demais ativos financeiros de emisséo de sociedade por a¢6es de capital fechado (Inciso V) OK
Realizar operagtes com acdes fora de bolsa de valores ou mercado de balcéo (Inciso VI) * OK
Derivativos a descoberto (Inciso VII, alinea a) OK
Aplicar em veiculos que gerem possibilidade de perda superior ao PL (Inciso VII, alinea b) 2 OK

Operagdes day-trade (Inciso VIII) 3 -
Aplicar recursos no exterior por meio da carteira propria ou administrada (Inciso 1X) OK
Prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer forma (Inciso X) -
Locar, emprestar, tomar emprestado, empenhar ou caucionar ativos financeiros (Inciso XI) 4 OK
Atuar como incorporadora, de forma direta ou indireta (Inciso XIl) -
Adaquirir terrenos e imoéveis (Inciso XIII) -

Aplicar em ativos sem ISIN (Art. 18) OK
Fundos em desacordo com os limites de derivativos (Art. 30) OK
Derivativos sem garantia (Art. 30, Inciso V) OK
Aplicar em ativos ou modalidades n&o previstas na Resolugdo CMN n° 4.661 e alteracdes posteriores OK

1 Exceto nos casos de distribuicao publica, exercicio do direito de preferéncia, conversédo de debéntures em agdes, exercicio do bénus de subscrigéo, casos previstos em regulamentacéo estabelecida pela SPC e demais casos expressamente
previstos na Resolugdo CMN n° 4.661 e alteracbes posteriores;

2 Tal conferéncia deve ser realizada pelo administrador de cada um dos fundos, portanto, consideraremos enquadrados nesse quesito os fundos que possuem vedag&o a esse tipo de operagédo em seu regulamento;

3 Através dos arquivos que recebemos, néo é possivel identificar se houve, ou ndo, operagdes de day trade. Tal conferéncia deve ser realizada pelo administrador de cada um dos fundos;

4 Sera considerado o somatorio dos mesmos ativos informados no arquivo XML para resultado final da operagéo.

Risco de Mercado

Essa se¢do aborda o risco de mercado incorrido pela carteira de investimentos em relagdo ao limite de risco dos mandatos e/ou segmentos previstos
na Politica de Investimentos.

Risco de Mercado - Renda Variavel Ativa Risco de Mercado - Multimercado Estruturado
14,00 - 7,00 -
12,00 - 6,00 -
I 10,00 I 5,00 -
£ 800 - £ 4,00 -
© ©
o o
c 6,00 - 3,00
T T
X 4,00 - X 2,00 -
2,00 4 1,00 - I I I I I
0,00 - 0,00 -
9 WO WO WO WO WO WO WO WO WO WO WO O WO WO WO WO WO WO WO WO WO O O
\3 VARV ARV AR AN RV AR AR AR AR AR AR
'@Q ‘@4\ @'z}\ ‘d\\ @?’\\ \\"Q\ \"\\ q,°<<>>\ eéx o&\ ¢°4\ bé'\ 'QQ\ \?’4\ @é\ 'z}é\ @’b\\ \\"Q\ \\)\\ q?oo\ ,_,q‘}\ o&\ ¢°4\ bé'\
[ RisCO s Limite (12,00%) [ RisCO e Limite (6,56%)

Os dados utilizados para a confeccéo desse relatério foram obtidos junto a Instituicdo & qual se refere tal relatério. Os valores aqui apresentados decorrem da utilizacéo desses dados,
! de dados obtidos junto a fontes publicas e da interpretacdo da legislacdo aplicavel. A ADITUS né&o se responsabiliza pela utilizagdo das informacdo aqui contidas para outras finalidades
gue ndo sejam meramente informativas.
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U RELATORIO DE COMPLIANCE - RES. CMN N° 4.661

ADITUS
RBSPREV - RBSPREV PLANO CV Data-Base: 31-dez-19
Risco de Mercado - Renda Fixa CDI Risco de Mercado - Renda Fixa ALM
0,35 4 1,00 4
0,30 0,90
0,80

o 0,25 @ 0,70 -
% 0,20 § 0,60
S 8 0,50 -
g 015 1 £ 0,40
X 0,10 ® 0,30

0.0 0,20

05 1 0,10 -

0,00 0,00

e RisCO e Limite (0,30%) M Risco
Risco de Mercado - Renda Fixa Total Return

3,50 4

3,00
o 2,50
£ 2,00 -
5]
c 1,50 -
°
X 1,00 -

0,50

0,00 -

O WO WO WO WO WO WO WO WO WO WO WO
RV AR AR AR AR AR
. \f§‘\ Qf\ 6@‘\ ,p"\ @’b‘\ .\\\}‘\ \o\\ '23’0\ ,_,e)“\ o&\ Qo“\ be?’\

e RisCO e Limite (3,00%)

Os dados utilizados para a confeccéo desse relatério foram obtidos junto a Instituicdo & qual se refere tal relatério. Os valores aqui apresentados decorrem da utilizacéo desses dados,
! de dados obtidos junto a fontes pablicas e da interpretacédo da legislag&o aplicavel. A ADITUS n&o se responsabiliza pela utilizagéo das informagéo aqui contidas para outras finalidades
gue ndo sejam meramente informativas.
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RBSPREV - RBSPREV PLANO CV Data-Base: 31-dez-19

Risco de Liquidez

A analise de risco de liquidez demonstra o percentual da carteira que pode ser negociado em determinado periodo, adotando como premissa a
utilizacdo de 20% do volume médio negociado nos Ultimos 21 dias, para cada ativo presente nas carteiras préprias e/ou fundos exclusivos. No caso
dos demais fundos, sera utilizado o prazo de cotizacéo divulgado em regulamento.

Limite 100% -
Prazo %) Observado - Status
Minimo

80% -

até 21 d.u. 71,81% 10,00%
até 252 d.u. 81,47% 30,00% OK 60% -
até 1260 d.u. 98,00% 50,00% OK

40% -

20%

0% -
até 1d.u. até 7d.u. até 21d.u. até 252 d.u. até 1260 d.u.

Periodo @ Acumulado

Risco de Crédito

A andlise de risco de crédito apresenta, em uma primeira leitura, a classificagao de risco de crédito dos ativos pertencentes a carteira de investimentos
do plano. Por se tratar de uma primeira andlise, a classificacdo abaixo pode deixar de levar em consideragéo algumas particularidades de cada ativo,
que somente podem ser avaliadas a partir de leitura manual, por analistas especializados. Dessa forma, recomenda-se cautela nas conclusdes obtidas
a partir dessas tabelas, que ndo devem ser tratadas como definitivas.

Classificagdo por Risco de Crédito _

Total em Crédito (Grau de Investimento + Grau Especulativo) 24,88% 50,00%
Grau Especulativo 0,82% 2,00% OK
Quando previsto em politica, serdo consideradas como desenquadradas as aquisi¢ces de ativos de crédito ifi )S COMO grau esp: ivo efetivadas durante o més de referéncia do relatério.

Ativos classificados como grau especulativo/ alto risco de crédito, de acordo com a politica de investimentos

ESCE13 0,00% 17-02-17 Edp Espirito Santo Distribuicao De Energia S.a BTG PACTUAL CRED CORP FI RF CRED PRIV
FIDC MULT MAXIMU  0,01% Fundos ITAPEMA FI MULT
KROT11d 0,81% 25-04-19 Kroton Educacional Sa ATLANTIDA FI MULT
Legenda
OK possivel adequag&o aos limites

! possivel inadequagéo do arquivo XML, sob andlise do gestor/administrador
DESENQ item desenquadrado
- néo avaliado

Os dados utilizados para a confeccdo desse relatério foram obtidos junto a Instituicdo a qual se refere tal relatério. Os valores aqui apresentados decorrem da utilizacédo desses dados,
! de dados obtidos junto a fontes publicas e da interpretacdo da legislagdo aplicavel. A ADITUS néo se responsabiliza pela utilizagéo das informagdo aqui contidas para outras
finalidades que nédo sejam meramente informativas.
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