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O Relatério de Andlise de Investimentos (RAI) apresenta os principais pontos de acompanhamento da carteira de investimentos, sob os aspectos de alocacdo, concentracdo e retorno. Apresenta,
também, algumas evolugdes relevantes para o entendimento do comportamento da carteira ao longo do tempo. As informacdes apresentadas foram extraidas dos relatérios de risco de mercado ja
produzidos pela ADITUS. A seguir, uma fotografia da alocacédo segregada por mandatos ou segmentos, de acordo com as especificacdes da Politica de Investimentos.

Data-base:

VEICULO DE INVESTIMEN

RISCO DE

MERCADO

RENTABILIDADE*

Renda Fixa 110.354.194,12 78,49%

Benchmark: IPCA + 4% a.a. 0,46% 1,20% 2,56% 6,04% 6,64% 15,92% 23,79%
Renda Fixa Total Return 110.354.194,12 78,49% 0,76% 1,09% 2,36% 5,78% 9,09%  10,76%  18,58%  32,43%
ATLANTIDA FI MULT 55.341.825,04 39,36% ITAU 47,49% 0,87% 1,08% 2,30% 5,72% 9,11% 10,89% 19,40% 31,30%
ITAPEMA FI MULT 55.012.369,08 39,13% SUL AMERICA 51,44% 0,70% 1,09% 2,42% 5,83% 9,07% 10,64% 17,98% 33,44%
Benchmark: IPCA+4% a.a. 0,46% 1,20% 2,56% 6,04% 6,64% 15,92% 23,79%
Renda Variavel 17.441.165,72 12,41%

Benchmark: IBOVESPA + 3% a.a. 2,64% 6,13% 12,99% 25,07% 26,32% 53,04% 80,40%
Renda Variavel Ativa 17.441.165,72 12,41% 4,51% 2,03% 5,22% 17,04% 2553% 31,57% 54,08%  77,00%
AZ QUEST ACOES FC FIA 2.650.954,39 1,89% AZ QUEST 0,30% 4,70% 2,27% 5,38% 13,67% 20,34% 21,94% 52,87% 72,40%
BRADESCO FIA SELECTION 2.678.876,85 1,91% BRADESCO 0,31% 4,79% 3,47% 6,69% 13,67% 20,75% 22,38% 56,25% 84,92%
BTG PACTUAL ABSOLUTO INST FIC FIA 4.361.826,12 3,10% BTG PACTUAL 0,28% 4,33% 2,34% 5,62% 19,65% 29,58% 37,87% 60,94% 82,25%
ITAU INSTITUCIONAL ACOES PHOENIX FC FI 5.089.699,23 3,62% ITAU 0,24% 5,35% 0,90% 2,00% 15,03% 23,19% 31,41% 57,88% 88,56%
NEO NAVITAS FICFI EM ACOES 2.659.809,13 1,89% NEO GESTAO 0,49% 4,04% 1,98% 9,24% 23,62% 33,87% 42,07% 39,98% 79,89%
Benchmark: IBOVESPA + 3% a.a. 2,64% 6,13% 12,99% 25,07% 26,32% 53,04% 80,40%
Estruturado 12.800.544,50 9,10%

Benchmark: CDI+ 2% a.a. 0,66% 1,98% 4,13% 6,94% 8,34% 17,72% 33,40%
Multimercado Estruturado 12.800.544,50 9,10% 0,99% 1,25% 2,27% 5,67% 7,78% 7,86%  15,38%  30,18%
ABSOLUTE ALPHA GLOBAL FC FI MULT 2.138.551,27 1,52% ABSOLUTE 0,19% 0,82% 0,47% 1,28% 3,99% 6,61% 8,00% 18,28% 37,80%
AZ QUEST MULT FC FI MULT 1.606.759,80 1,14% AZ QUEST 0,24% 2,32% 1,71% 3,41% 7,02% 8,02% 8,76% 19,38% 35,53%
KINEA CHRONOS FI MULT 6.630.512,06 4,72% KINEA 0,07% 1,28% 157% 2,47% 5,91% 7,96% 9,34% 19,26% 38,16%
SPX NIMITZ ESTRUTURADO FICFI MULT 2.424.721,37 1,72% SPX 0,14% 1,58% 0,75% 1,81% 5,57% 7,66% 1,55% 14,25% 35,11%
Benchmark: CDI+ 2% a.a. 0,66% 1,98% 4,13% 6,94% 8,34% 17,72% 33,40%

140.592.833,98 100% 1,14% 1,21% 2,68% 7,03% 10,92% 12,91% 21,00% 35,71%
Benchmark: IPCA +4.39% a.a. 0,49% 1,30% 2,75% 6,37% 7,04% 16,79% 25,19%
*As dos fundos de foram obtidas através dos valores das cotas desses fundos, néo refletindo, portanto, eventuais movimentagdes feitas pela EFPC.

- 0 valor Total apresentado & o Patriménio Liquido extraido através do arquivo XML do Plano.

Esse documento é propriedade da ADITUS Consultoria Financeira e sua reprodugao requer autorizagéo expressa da mesma.
Os dados aqui apresentados foram obtidos junto a fontes pibiicas, nas quais a ADITUS deposita sua confianga. A ADITUS néo se responsabiliza pela acurécia de tais dados.
A ADITUS néo se responsabiliza pela utiiizagéo das informagao aqui contidas para outras finalidades que néo sejam meramente informativas
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31/10/2019

Distribuica

O gréafico abaixo apresenta a evolugdo da carteira de acordo com os segmentos previstos na legislagao vigente. A seguir, a exposi¢ao por fatores de risco mostra a carteira aberta e os principais fatores
de risco que contribuem para a sua exposicdo ao mercado. A evolucéo da duration apresenta os principais fatores de risco ao longo do tempo.

Evolucéo do Patriménio Liguido
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Essa secdo abrange andlises sobre a carteira de Renda Variavel. Todas as informagdes sobre concentragéo séo relativas ao total da carteira de Renda Variavel do plano.

Maiores Exposicdes

A andlise de maiores exposicdes apresenta as agdes com maior participacdo na carteira, o setor ao qual
pertencem e a evolug&do da posicado em relagdo ao més anterior.

Nome Setor Atual*
B3SA3 Servigos Financeiros Diversos 960,41
ITUB4 Intermediérios Financeiros 842,76
RENT3 Diversos 794,63
BBDC4 Intermediérios Financeiros 741,83
LREN3 Comércio 719,16
PETR4 Petréleo, Gas e Biocombustiveis 708,31
MGLU3 Comércio 675,19
HAPV3 Anélises e Diagnosticos 650,37
BPAC11 Intermediérios Financeiros 586,06
EQTL3 Energia Elétrica 559,93
*em mil R$

Concemragéo por setor

%
534
4,69
4,42
412
4,00
3,94
375
3,62
3,26
3,11

Anterior*
966,85
352,10
942,74
386,34
741,50
389,90
577,84
632,65
452,02
577,03

%
5,56
2,02
5,42
2,22
4,26
2,24
3,32
3,64
2,60
3,32

Liquidez da Carteira de Acdes

A andlise de liquidez das agdes apresenta as posi¢des com menor liquidez da carteira, admitindo-
se como parametro 20% do volume médio de negociacao do Ultimo més.

Nome
CEAB3
BMGB11
CPRE3
B3SA3
ITUB4
RENT3
BBDC4
LREN3
PETR4
MGLU3

*em mil R$

Valor*
67,03
19,37

1,96

960,41

842,76
794,63
741,83
719,16
708,31
675,19

%
037
0,11
0,01
5,34
4,69
442
412
4,00
3,94
3,75

% Free Float
0,00
0,00
0,04
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

A concentragéo por setor segrega as agdes da carteira em setores da Bovespa e compara os percentuais de alocagédo da carteira com os do benchmark de renda variavel.
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Esse documento é propriedade da ADITUS Consultoria Financeira e sua reprodugo requer autorizagéo expressa da mesma.
Os dados aqui apresentados foram obtidos junto a fontes publicas, nas quais a ADITUS deposita sua confianga. A ADITUS nao se responsabiliza pela acurécia de tais dados.

A ADITUS néo se responsabiliza pela utilizagéo das informagéo aqui contidas para outras finalidades que néo sejam meramente informativas.
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Andlises de Contrapartes

A tabela seguinte apresenta as 10 maiores contrapartes privadas da carteira, incluindo emissores de crédito privado e de acdes e os respectivos ratings das principais agéncias classificadoras de
risco de crédito. O gréfico de alocagdo mostra a evolucéo da exposicéo da carteira a crédito e a distribuicéo desses ativos, por tipo, ao longo do Gltimo ano.

Empresas Emissoras e Ratings de Longo Prazo Alocacéo Por Tipo de Crédito

Nome MtM* % Fitch Moody’s S&P 30

BCO BRADESCO SA 7.910,93 5,62 AAA (bra) Aal.br brAAA 2

BCO ITAU SA 6.255,90 4,45 AAA (bra) Aal.br brAAA

BCO VOTORANTIM SA 5.134,37 3,65 Aa3.br brAAA -5%) 20

BCO SAFRA SA 3.908,67 2,78 Aal.br brAAA § 15

BCO BRASIL SA 3.112,56 2,21 AA (bra) Aal.br k4 10

LOCALIZA RENT A CAR SA 2.505,54 1,78 AAA (bra) Aal.br brAAA '%

PETROLEO BRASILEIRO SA PETROBRAS  1.755,56 1,25 AA (bra) brAAA = 5

B3 SA - BRASIL, BOLSA, BALCAO 1.341,77 0,95 Aaa.br 0

ESTACIO PARTICIPACOES SA 1.089,82 0,77 brAAA y s i® mad\g o @i | R R N P )
KROTON EDUCACIONAL SA 1.084,99 0,77 AA+ (bra) brAAA

*em mil R$ = CDB/LF =DPGE = DEBENTURES =FIDC =0OUTROS

Mudangas de Rating no Més

A tabela seguinte apresenta os titulos de crédito privado que tiveram sua classificacéo alterada ao longo do Ultimo més. As alteragdes sé@o checadas primeiro verificando o rating da emisséo e, em
seguida, do emissor.

Titulos Privados Valor (mil R$) Contraparte Anterior Atual Agéncia Venc. Index. Taxa Veiculo

Nenhuma mudanca de rating encontrada.

Esse documento & propriedade da ADITUS Consultoria Financeira e sua reproducao requer autorizagao expressa da mesma.
| 0s dados aqui apresentados foram obtidos junto a fontes publicas, nas quais a ADITUS deposita sua confianga. A ADITUS no se responsabiliza pela acurécia de tais dados.
AADITUS néo se pela utilizagéo das 40 aqui contidas para outras finalidades que no sejam meramente informativas
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Aquisicdes de Ativos no Més

As tabelas a seguir apresentam os titulos adquiridos no ultimo més. Esses dados s&o extraidos dos arquivos XMLs da carteira e dos fundos com alocagéo direta.
No caso dos ratings, € apresentada a nota da emisséo e, em caso de inexisténcia de nota, apresenta-se a nota do emissor.

Titulos Privados Vencimento Valor Valor (% Cart.)  Indexador Emissor Data Compra Tx de Compra Rating  Agéncia Veiculo
LF CDI 22-out-21 237.834 0,17% CDI BCO ITAU SA 22-out-19 0,19% Aal.br  Moody's ATLANTIDA FIMULT
LF CDI 22-jul-22 237.837 0,17% CDI BCO ITAU SA 22-out-19 0,23% Aal.br  Moody's ATLANTIDA FIMULT
Titulos Publicos Vencimento Valor Valor (% Cart.) Indexador Data Compra Tx de Compra Tx Ind. Anbima Veiculo
NTN-B 2020-08-15 15-ago-20 21.068 0,01% IPCA 10-out-19 1,45% 1,35% ATLANTIDA FI MULT
NTN-B 2021-05-15 15-mai-21 3.052.580 2,17% IPCA 21-out-19 0,88% 0,87% ATLANTIDA FI MULT
NTN-B 2021-05-15 15-mai-21 2.851.909 2,03% IPCA 24-out-19 0,93% 0,88% ATLANTIDA FI MULT
NTN-B 2021-05-15 15-mai-21 2.197.177 1,56% IPCA 21-out-19 0,89% 0,87% ATLANTIDA FI MULT
NTN-B 2021-05-15 15-mai-21 1.030.565 0,73% IPCA 25-out-19 0,85% 0,82% ATLANTIDA FI MULT
NTN-B 2021-05-15 15-mai-21 950.636 0,68% IPCA 24-out-19 0,93% 0,88% ATLANTIDA FI MULT
NTN-B 2021-05-15 15-mai-21 950.636 0,68% IPCA 24-out-19 0,93% 0,88% ATLANTIDA FI MULT
NTN-B 2021-05-15 15-mai-21 748.265 0,53% IPCA 18-out-19 0,86% 0,86% ATLANTIDA FI MULT
NTN-B 2021-05-15 15-mai-21 353.725 0,25% IPCA 25-out-19 0,84% 0,82% ATLANTIDA FI MULT
NTN-B 2022-08-15 15-ago-22 29.726 0,02% IPCA 10-out-19 1,89% 1,83% ATLANTIDA FI MULT
NTN-B 2024-08-15 15-ago-24 38.449 0,03% IPCA 25-out-19 2,15% 2,13% ATLANTIDA FI MULT
NTN-B 2045-05-15 15-mai-45 623.623 0,44% IPCA 28-out-19 3,32% 3,30% ITAPEMA FI MULT
NTN-B 2045-05-15 15-mai-45 315.538 0,22% IPCA 29-out-19 3,32% 3,30% ITAPEMA FI MULT
NTN-B 2050-08-15 15-ago-50 682.538 0,49% IPCA 02-out-19 3,55% 3,57% ITAPEMA FI MULT
NTN-B 2050-08-15 15-ago-50 419.237 0,30% IPCA 11-out-19 3,52% 3,43% ITAPEMA FI MULT
NTN-B 2050-08-15 15-ago-50 322.097 0,23% IPCA 31-out-19 3,33% 3,26% ITAPEMA FI MULT
NTN-B 2050-08-15 15-ago-50 209.618 0,15% IPCA 04-out-19 3,54% 3,54% ITAPEMA FI MULT
NTN-B 2050-08-15 15-ago-50 199.393 0,14% IPCA 22-out-19 3,35% 3,38% ITAPEMA FI MULT

Esse documento é propriedade da ADITUS Consultoria Financeira e sua reprodugo requer autorizagéo expressa da mesma.

Os dados aqui apresentados foram obtidos junto a fontes pablicas, nas quais a ADITUS deposita sua confianga. A ADITUS néo se responsabiliza pela acurécia de tais dados
A ADITUS nao se responsabiliza pela utilizagao das informagao aqui contidas para outras finalidades que néo sejam meramente informativas
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