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CREDIT DEFAULT SWAPS E RATINGS* (5 ANOS)
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TREASURIES (2 ANOS)

6,00

"~ < 5,00

; ("ﬂ'
VAN [ L
{;{ ‘W" 3,00
i |
) ==
1 |
’“/ ) - 2,00
l—-
I
|
.- - 1,00
]
r=1
- A - e e e e e = = AT TR S Ve = = = - - 4
0,00

mai-20 ago-20 nov-20 fev-21 mai-21 ago-21 nov-21 fev-22 mai-22 ago-22 nov-22 fev-23 mai-23

- = -FED Rate

2-year Treasury

5-year Treasury

4

ADITUS



ESTATISTICAS ECONOMICAS

Taxa do Divida Déficit/Excedente

Pais FEieallEioE Desemprego Banco Pablica (% Orgamentario (% Taxaclie(;uro
ano) ano) Central PIB) PIB) g2 @

G7
Canada 1,70 3,40 5,20 4,75 89,70 -0,49 1,31
Germany -0,50 6,40 5,70 4,00 66,30 -2,60 -2,26
France 0,90 4,50 7,00 4,00 111,60 -4,70 -0,48
United Kingdom 0,20 8,70 3,80 5,00 85,40 -2,30 -3,40
Italy 1,90 6,40 7,60 4,00 144,40 -8,00 -2,26
Japan 1,90 3,20 2,60 0,10 236,40 -4,30 -3,00
United States 1,80 4,00 3,70 5,25 82,30 -7,98 1,20
BRIC
Brazil 4,00 3,94 8,30 13,75 84,00 6,39 9,44
Russia -1,80 2,51 3,20 7,50 17,40 0,80 4,87
India 5,30 5,63 4,90 B35 70,20 -6,84 -2,16
China 4,50 0,20 3,96 4,35 104,85 -4,70 4,14
PIGS
Portugal 2,50 3,40 6,40 4,00 113,90 -0,40 0,58
Ireland -0,20 6,60 3,80 4,00 44,70 1,60 -2,44
Greece 2,10 2,78 10,80 4,00 171,30 -2,30 1,19
Spain 4,20 1,90 12,70 4,00 113,20 -4,80 2,06
Qutros
Indonesia 5,03 3,52 5,45 7,50 28,90 -1,76 3,84
Mexico 3,73 5,84 2,96 11,25 54,20 -6,23 NN
Africa do Sul 0,20 6,30 32,90 8,25 52,70 0,18 1,83
Turquia 3,09 39,59 3,80 15,00 28,50 1,51 -17,62
Coreia do Sul 0,90 3,30 2,50 3,50 39,80 -7,57 0,19
Austrélia 2,30 7,00 3,60 4,10 41,60 -2,67 -2,71
Bolivia 0,00 2,90 5,20 6,86 50,90 4,20 3,85
Chile 2,44 8,70 8,50 0,00 23,60 -0,33 -8,00
Paraguai 2,96 5,10 7,60 8,50 25,60 -0,98 3,24
Uruguai 5,90 7,10 8,70 0,00 66,20 -2,02 -6,63
Costa Rica 7,60 0,88 10,60 7,00 49,10 -2,89 6,07
Guatemala 3,50 6,54 2,57 0,00 24,40 -2,33 -6,14
Panama 9,50 0,40 7,10 0,00 38,20 0,86 -0,40 a
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INFLACAO (MES A MES)
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IPCA (12 MESES)
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EXPECTATIVA IPCA — RELATORIO FOCUS
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INFLACAO IMPLICITA
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EXPECTATIVA SELIC — RELATORIO FOCUS
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PROJECAO SELIC
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VENCIMENTOS DOS TITULOS PUBLICOS
EM BRL BILHOES
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LEILOES TESOURO NACIONAL
ULTIMOS RESULTADOS

Titulo Dafta~do vencimento Quantidade Titulos Quantidad_e Titulos Valor Financeiro Taxa Média
Leildo Ofertada Aceita (R$ MM) (% a.a.)
NTN-B  27/06/2023 15/05/2033 937.500 897.071 3.892,98 5,41
'NTN-B  27/06/2023  15/08/2026 1250000 1130426 483061 551
'NTN-B  27/06/2023  15/08/2050 187500 160993 71507 562
LFT  27/06/2023  01/03/2026 1041193 134000 179629 007
CLFT  27/06/2023  01/03/2029 | 1208807 754512 1003937 016
CLTN  29/06/2023  01/04/2025 6000000 6000000 501071 1084
CLTN  29/06/2023  01/07/2026 6000000 6000000 444452 1054
CLTN  29/06/2023  01/10/2023 1000000 1000000 968,45 1323
NTN-F 20/06/2023  01/01/2029 1000000 1000000 101532 1088
'NTN-F 29/06/2023  01/01/2033 | 1000000 1000000 09488 1098

1313
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YIELD IPCA
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YIELD IPCA (BOOTSTRAPPED CURVE)
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YIELD PRE
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MOEDAS VS DOLAR
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IBOVESPA (10 ANOS)
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20

IBOVESPA EM USD (10 ANOS)
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ESTRANGEIROS NA BOVESPA (EM BILHOES R$%$)
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ESTRANGEIROS EM IBOVESPA FUTURO
EM BILHOES US$
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VOLUME DIARIO
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RISCO VS RETORNO (EM 2023)
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MULTIMERCADOS (RETORNO EM RELACAO AO CDI)
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PARTE 2
ALOCACAO E RESULTADOS
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PATRIMONIO LIQUIDO

JUNHO/2023

EVOLUCAO DOS PLANOS
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——PLANO CV: R$266.840.493,55

——PLANO PGA: R$698.727,62
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PATRIMONIO LIQUIDO - EVOLUCAO DOS PERFIS
JUNHO/2023
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ESTRUTURA DE INVESTIMENTOS

JUNHO/2023

RBSPREV PLANO CV CONSERVADOR MODERADO UL TRACONSERVADOR VITALICIO
ITAU GERIRF FI - 3.121.297,10 - -
BRADESCO FI RF REF. DI FEDERAL EXTRA 10.498.703,91 - - -
AZ QUEST ACOES FIC FIA - 374.450,23 - -
BRAM FI RF REF. DI FEDERAL i - - - 1.128.484,18
ITAUVERSO A RF REF. DI FI - - 4.275.431,21 -
ITAU VERSO P CRED PRV RF FI - - 941.881,09 -
PENSION FI RF CRED PRV 7.512.966,88 8.054.722,29 - -
ARX VINSON INSTIT. FIC FI RF CRED PRV 3.297.112,75 7.453.891,23 - -
AUGME INSTIT. FI RF CRED PRIV 615.563,03 919.231,46 - -
CAPITANIA GOVERNANCE CRED PRIV FIRF 8.325.745,69 2.206.968,18 - -
FIDC MULT MAXIMUM-SEN 7 21.729,72 18.510,50 - -
ORION FIC FI MULT - CRED PRIV 585.691,55 440.586,36 - -
FIDC OPEA AGRO SUMITOMO CHEMICAL - SENIOR 64.162,63 71.303,48 - -
FIDC BANCO EMISSORES CARTAO DE CREDITO STONE IV 288.324,42 404.455,08 - -
ITAU GLOBAL DINAMICO ULTRA MULT FIC FI 5.123.907,67 2.676.657,21 - -
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ESTRUTURA DE INVESTIMENTOS

JUNHO/2023

ITAU INSTIT. OPTIMUS TITAN MULT FIC FIMEN 781.495,35 4.313.942,85 =
ITAU INSTIT. MACRO OPPORT MULT FICFI 2.550.419,72 2.475.845,30 =
ITAU INFLATION EQUITY OPPORT MULT FICFI = 4.949.067,77 =
CARTEIRA ITAU ASSET INTER INSTIT. FICFI MULT IE = 549.600,34 =
ITAU-UNIBANCO FIDELIDADE W3 RF FI 8.492.029,76 4.180.683,97 =
IBIUNA HEDGE STH FIC FI MULT = 324.151,48 =
SOLANA EQ.HEDG. VI FIC FI MULT = 810.372,89 =
GERITENAX FIRF LP = 3.124.032,59 =
BOGARIVALUET INSTIT. FIC FIA = 491.399,46 =
CLAVE ALPHA MACRO Il FIC FI MULT = 102.108,57 =
F35 LIGHTNING FIC FI MULT = 1.139.636,07 =
GENOA TL FIC FI MULT = 826.466,21 -
KAPITALO ZETA FIC FI MULT = 585.067,21 =
KIRON INSTIT. FIA = 447.123,78 =
KAPITALO NW3 PLUS FIC FI MULT = 424.055,30 =
LIS VALUE FIA = 377.106,14 =
AZ QUEST S.M.CAPS. FIC FIA - 601.487,62 -

31

4

ADITUS




ESTRUTURA DE INVESTIMENTOS

JUNHO/2023

RPS TOTAL RETURN FIC FIMULT D30 TAG 606.502,96 =
SHARP LONG BIASED FIC FI MULT 494.545,28 =
TAG MULTI ASSETS SOLUTION FIMULT IE 4.670.697,29 =
CLAVE ALPHA MACRO FIC FI MULT 718.148,64 =
VISTA HEDGE D30 FIC FI MULT 538.048,39 =
GIANT ZARATHUSTRA 1l FIC FI MULT 587.945,76 =
ABSOLUTO PARTNERS INSTIT. FIC FIA 1.012.651,24 =
ITAU INFLA AMERICANA RF IE FIC FI 877.334,99 =
OCEANA VALOR 30 FIC FIA 321.036,17 =
XPINVESTOR FIA 328.825,28 =
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RENTABILIDADE PERFIS - EVOLUCAO 60 MESES
JUNHO/2023
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RENTABILIDADE PERFIS - EVOLUCAO 12 MESES
JUNHO/2023
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RENTABILIDADE PGA - EVOLUCAO 12 MESES
JUNHO/2023
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RENTABILIDADE - FUNDOS EXCLUSIVOS

JUNHO/2023

VEICULO GESTOR 3 MESES | 6 MESES |12 MESES | 24 MESES | 36 MESES
MULTIESTRATEGIA

PERFIL CONSERVADOR

ATLANTIDA FI MULT ITAU 1,35% 6,55% 3,10% 6,55% 13,84% 25,70% 31,94%
ITAPEMA FI MULT TAG INVEST 1,08% 5,41% 3,07% 5,41% 12,35% 21,07% 24,78%

IPCA+7.2%a.a. 0,50% 6,45% 2,47% 6,45% 9,15% 25,55% 39,00%
CDI  1,0™% 6,50% 3,15% 6,50% 13,54% 27,58% 41,00%

PERFIL MODERADO

ATLANTIDA 2 FI MULT ITAU 1,97% 7,67% 4,42% 7,67% 12,75% 21,41% =
ITAPEMA 2 FI MULT TAG INVEST 1,77% 5,02% 4,38% 5,02% 10,88% 12,30% =
IPCA+8.1%aa. 057% 6,89% 2,68% 6,89% 10,12% 28,13% 43,48%

PERFIL ULTRACONSERVADOR

ITAU VERSO A RF REF. DIFI ITAU 1,09% 6,55% 3,18% 6,55% 13,64% 23,75% 26,38%
ITAU VERSO P CRED PRIV RF FI ITAU 1,26% 6,47% 3,46% 6,47% 14,34% 26,12% 29,94%

CDI  1,07% 6,50% 3,15% 6,50% 13,54% 23,37% 26,17%

36 a
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INFORMACOES FUNDOS EM SEGUNDO NIVEL

JUNHO/2023

ATLANTIDAFI MULT 16.518.844,29 100%

ITAU GLOBAL DINAMICO ULTRA MULT FIC FI 5.123.907,70 31,02% ITAU 1,97% 4,25% 3,51% 4,25% 10,98% = =
ITAU INSTIT. MACRO OPPORT MULT FICFI 2.550.419,74 15,44% ITAU 0,90% 2,58% 0,24% 2,58% 8,33% 23,25% 29,61%
FIDC OPEA AGRO SUMITOMO CHEMICAL - SENIOR 64.162,63 0,39% AVANTGARDE = = = = = = =
FIDC BANCO EMISSORES CARTAO DE CREDITO ST 288.324,43 1,75% OLIVEIRATRUST = = = = = = =
ITAU-UNIBANCO FIDELIDADE W3 RF FI 8.492.029,80 51,41% ITAU 1,66% 8,38% 4,39% 8,38% 13,14% 23,94% 27,95%
IPCA+7.2%a.a. 0,50% 6,45% 2,47% 6,45% 9,15% 25,55% 39,00%
ITAPEMAFI MULT 30.857.513,16 100%
BRADESCO FIRF REF. DI FEDERAL EXTRA 10.498.703,78 34,02% BRADESCO 1,07% 6,38% 3,09% 6,38% 13,28% 22,89% 25,21%
PENSION FI RF CRED PRIV 7.512.966,79 24,35% SAFRA 1,19% 6,43% 3,33% 6,43% 14,61% 29,49% =
ARXVINSON INSTIT. FIC FIRF CRED PRIV 3.297.112,71 10,68% ARX 1,07% 3,93% 3,09% 3,93% = = =
AUGME INSTIT. FIRF CRED PRIV 615.563,03 1,99% AUGME 1,27% 2,09% 3,25% 2,09% 9,66% 23,41% 32,28%
CAPITANIA GOVERNANCE CRED PRIV FIRF 8.325.745,59 26,98% CAPITANIA CAPITAL 1,15% 2,64% 2,95% 2,64% 10,07% 23,18% =
FIDC MULT MAXIMUM-SEN 7 21.729,72 0,07% BNY MELLON 1,40% 8,53% 4,11% 8,53% 17,95% 31,39% 35,28%
ORION FIC FIMULT - CRED PRIV 585.691,54 1,90% POLIGONO CAPITAL 1,09% -0,78% 3,43% -0,78% -3,64% 6,97% 16,63%
IPCA+7.2%a.a. 0,50% 6,45% 2,47% 6,45% 9,15% 25,55% 39,00%
ATLANTIDA 2 FI MULT 20.498.891,92 100%
ITAU GLOBAL DINAMICO ULTRA MULT FIC FI 2.676.657,33 13,06% ITAU 1,97% 4,25% 3,51% 4,25% 10,98% - =
ITAU INSTIT. OPTIMUS TITAN MULT FIC FIMEN 4.313.943,04 21,04% ITAU 1,66% 5,38% 2,82% 5,38% 13,82% 38,97% =
ITAU INSTIT. MACRO OPPORT MULT FICFI 2.475.845,42 12,08% ITAU 0,90% 2,58% 0,24% 2,58% 8,33% 23,25% 29,61%
ITAU INFLATION EQUITY OPPORT MULT FICFI 4.949.068,00 24,14% ITAU 8,10% 21,07% 20,05% 21,07% 27,72% 12,45% =
CARTEIRA ITAU ASSET INTER INSTIT. FICFI MULT IE 549.600,36 2,68% ITAU -3,30% -2,98% -3,90% -2,98% -1,39% -10,22% =
ITAU-UNIBANCO FIDELIDADE W3 RF FI 4.180.684,16 20,39% ITAU 1,66% 8,38% 4,39% 8,38% 13,14% 23,94% 27,95%
ITAU INFLA AMERICANA RF IE FIC FI 877.335,03 4,28% ITAU -6,29% -7,87% -7,15% -7,87% -10,31% -11,30% -13,87%
FIDC OPEA AGRO SUMITOMO CHEMICAL - SENIOR 71.303,48 0,35% AVANTGARDE - - - - - - -
FIDC BANCO EMISSORES CARTAO DE CREDITO ST 404.455,10 1,97% OLIVEIRATRUST = = = = = = =
IPCA+8.1%a.a. 057% 6,89% 2,68% 6,89% 10,12% 28,13% 43,48%
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INFORMACOES FUNDOS EM SEGUNDO NIVEL

JUNHO/2023

ITAPEMA 2 FIl MULT 42.741.597,83 100%
IBIUNA HEDGE STH FIC FI MULT 324.151,50 0,76% IBIUNA 2,21% 1,92% 3,62% 1,92% 7,12% 28,82% 40,56%
PENSION FIRF CRED PRIV 8.054.722,91 18,85% SAFRA 1,19% 6,43% 3,33% 6,43% 14,61% 29,49% =
SOLANA EQ.HEDG. VIIl FIC FIMULT 810.372,95 1,90% SOLANA -0,27% -1,39% 2,42% -1,39% 11,32% 7,93% =
ABSOLUTO PARTNERS INSTIT. FIC FIA 1.012.651,32 2,37% ABSOLUTO PARTNERS 10,73% 12,20% 22,68% 12,20% 14,94% -31,36% -9,51%
ARX VINSON INSTIT. FIC FIRF CRED PRIV 7.453.891,80 17,44% ARX 1,07% 3,93% 3,09% 3,93% = = =
AUGME INSTIT. FIRF CRED PRIV 919.231,53 2,15% AUGME 1,27% 2,09% 3,25% 2,09% 9,66% 23,41% 32,28%
GERITENAX FIRF LP 3.124.032,83 7,31% TENAX CAPITAL 2,10% 11,42% 6,09% 11,42% 15,76% 19,54% 23,71%
BOGARI VALUE T INSTIT. FIC FIA 491.399,50 1,15% BOGARI 9,11% 7,36% 23,38% 7,36% 6,07% = =
CAPITANIA GOVERNANCE CRED PRIV FIRF 2.206.968,35 5,16% CAPITANIA CAPITAL 1,15% 2,64% 2,95% 2,64% 10,07% 23,18% =
CLAVE ALPHA MACRO Il FIC FIMULT 102.108,57 0,24% CLAVE 0,49% 4,44% 2,14% 4,44% 14,62% = =
F35 LIGHTNING FIC FI MULT 1.139.636,16 2,67% SPX -3,37% -2,31% -3,80% -2,31% -2,43% 23,58% 36,25%
FIDC MULT MAXIMUM-SEN 7 18.510,50 0,04% BNY MELLON 1,40% 8,53% 4,11% 8,53% 17,95% 31,39% 35,28%
ORION FIC FIMULT - CRED PRIV 440.586,39 1,03% POLIGONO CAPITAL 1,09% -0,78% 3,43% -0,78% -3,64% 6,97% 16,63%
GENOATL FIC FI MULT 826.466,27 1,93% GENOA 1,50% 8,32% 4,29% 8,32% 18,08% 37,71% =
KAPITALO ZETAFIC FI MULT 585.067,26 1,37% KAPITALO -1,24% 0,21% -2,55% 0,21% 9,66% 24,63% 48,91%
KIRON INSTIT. FIA 447.123,81 1,05% KIRON CAPITAL 7,77% 4,25% 15,86% 4,25% 16,99% -16,37% 3,00%
KAPITALO NW3 PLUS FIC FI MULT 424.055,34 0,99% NW3 1,88% 1,33% 0,66% 1,33% 9,88% 20,89% 27,70%
LIS VALUE FIA 377.106,17 0,88% LIS CAPITAL 5,83% 3,49% 11,38% 3,49% 6,66% -29,50% 0,78%
AZ QUEST S.M.CAPS. FIC FIA 601.487,66 1,41% AZ QUEST 8,96% 9,59% 15,93% 9,59% 13,67% -20,21% 9,78%
AZ QUEST AGOES FIC FIA 374.450,26 0,88% AZ QUEST 9,93% 5,78% 14,56% 5,78% 13,83% -18,28% 2,90%
ITAU GERI RF FI 3.121.297,34 7,30% ITAU 2,26% 10,31% 6,19% 10,31% 14,17% 10,47% 8,93%
RPS TOTAL RETURN FIC FIMULT D30 TAG 606.503,01 1,42% RPS CAPITAL 3,39% 6,54% 10,53% 6,54% 8,24% 7,64% 25,31%
SHARP LONG BIASED FIC FI MULT 494.545,32 1,16% SHARP 7,39% 8,55% 13,10% 8,55% 23,62% 10,45% =
TAG MULTIASSETS SOLUTION FIMULT IE 4.670.697,65 10,93% TAG INVEST -4,39% -6,38% -4,42% -6,38% -3,51% -11,64% =
CLAVE ALPHA MACRO FIC FIMULT 718.148,69 1,68% CLAVE 0,49% 4,44% 2,14% 4,44% 14,60% 25,86% 48,29%
VISTAHEDGE D30 FIC FI MULT 538.048,43 1,26% VISTA 3,02% 2,48% 4,41% 2,48% -2,10% = =
ISHARES IBOV FUNDO DE INDICE 1.620.528,98 3,79% BLACKROCK 8,90% 7,76% 15,92% 7,76% 20,18% -6,27% 24,71%
GIANT ZARATHUSTRA Il FIC FI MULT 587.945,80 1,38% ZEITGEIST 5,64% 6,42% 8,00% 6,42% 7,07% 23,29% 26,59%
OCEANA VALOR 30 FIC FIA 321.036,19 0,75% OCEANA 8,78% 9,43% 17,25% 9,43% 21,55% 0,17% 34,46%
XP INVESTOR FIA 328.825,31 0,77% XP 8,43% 12,55% 17,61% 12,55% 20,29% -2,51% 23,95%
IPCA+81%aa  057% 6,89% 2,68% 6,89% 10,12% 28,13% 43,48%
38 J
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RENTABILIDADE - PLANOS
JUNHO/2023

RENTABILIDADE 3 MESES 6 MESES 12 MESES 24 MESES 36 MESES

CONSOLIDADO 1,50% 6,29% 3,71% 6,29% 12,46% 20,13% 27,16%
IPCA + 4.39% a.a. 0,28% 5,07% 1,81% 5,07% 7,67% 25,76% 42,21%
ALM 0,55% 7,72% 3,87% 7,72% 11,71% 31,23% 49,71%
IPCA + 4.39% a.a. 0,28% 5,07% 1,81% 5,07% 7,67% 25,76% 42,21%
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RENTABILIDADE - PERFIS
JUNHO/2023

RENTABILIDADE 3 MESES 6 MESES 12 MESES 24 MESES 36 MESES

PERFIL MODERADO 1,88% 6,45% 4,40% 6,45% 11,91% 16,90% 24,08%
IPCA +8.1% a.a. 0,57% 6,89% 2,68% 6,89% 10,12% 28,13% 43,48%
PERFIL CONSERVADOR 1,25% 6,09% 3,10% 6,09% 13,20% 23,46% 28,40%
IPCA +7.2% a.a. 0,50% 6,45% 2,47% 6,45% 9,15% 25,55% 39,00%
CDI 1,07% 6,50% 3,15% 6,50% 13,54% 27,58% 41,00%
PERFIL CONSERVADOR VITALICIO 0,55% 7,72% 3,87% 7,72% 11,71% 31,23% 49,71%
IPCA + 4.39% a.a. 0,28% 5,07% 181% 5,07% 7,67% 25,76% 42,21%
PERFIL ULTRACONSERVADOR 1,10% 6,38% 3,16% 6,38% - - -

CDl 1,07% 6,50% 3,15% 6,50% 13,54% 23,37% 26,17%

; 4

*100% dos recursos do perfil Ultraconservador séo provenientes do perfil Moderado. Entdo de 01 a 20/09 consideramos o retorno do perfil moderado e AD |TU S
21 a 30/09 perfil Ultraconservador.




RENTABILIDADE - PERFIS POR SEGMENTO
JUNHO/2023

RENTABILIDADES POR SEGMENTO RENDA RENDA
PERFIS DE INVESTIMENTO FIXA VARIAVEL ESTRUTLRABO EATERIOR

PERFIL MODERADO 1,41% 8,85% 2,85% -4,57%
PERFIL CONSERVADOR 1,23% - 1,62% =
PERFIL CONSERVADOR VITALICIO 1,09% - - -
PERFIL ULTRACONSERVADOR 1,12% - - -

’ 4
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FUNDOS - RISCO DE MERCADO
JUNHO/2023

RISCO DE MERCADO - PLANOS E FUNDOS PL INFORMADO STRESS

42

RBSPREV PLANO CV 266.840.493,55 0,63% -1,63%
RBSPREV PGA 698.727,62 0,03% 0,00%
CARTEIRA ALM 9.235.117,31 0,01% -0,01%
BRADESCO FI RF REF. DI FEDERAL EXTRA 698.789,99 0,03% 0,00%
BRAM FI RF REF. DI FEDERAL || 1.128.484,18 0,03% 0,00%
ITAU VERSO A RF REF. DI FI 4.275.431,21 0,03% 0,00%
ITAU VERSO P CRED PRIV RF FI 941.881,09 0,00% -0,03%
PENSION FI RF CRED PRIV 15.567.689,17 0,00% -0,03%
ARXVINSON INSTIT. FIC FI RF CRED PRIV 10.751.003,97 0,03% -0,32%
AUGME INSTIT. FI RF CRED PRIV 1.534.794,49 0,17% -0,84%
CAPITANIA GOVERNANCE CRED PRIV FI RF 10.532.713,87 0,09% -0,77%
ORION FIC FI MULT - CRED PRIV 1.026.277,91 0,00% -1,71%
ITAU-UNIBANCO FIDELIDADE W3 RF FI 12.672.713,73 0,46% -2,52%
GERI TENAXFI RF LP 3.124.032,59 0,61% -4,42%
ITAU GERI RF FI 3.121.297,10 0,75% -5,37%
ITAU GLOBAL DINAMICO ULTRA MULT FIC FI 7.800.564,87 1,18% -5,59%
ITAU INSTIT. OPTIMUS TITAN MULT FIC FIIMEN 5.095.438,20 1,41% -5,99%
ITAU INSTIT. MACRO OPPORT MULT FICFI 5.026.265,03 1,97% 1,37%
ITAU INFLATION EQUITY OPPORT MULT FICFI 4.949.067,77 6,02% -12,39%
IBIUNA HEDGE STH FIC FI MULT 324.151,48 2,07% -7,95%
SOLANA EQ.HEDG. VIl FIC FI MULT 810.372,89 4,84% -7,01%
CLAVE ALPHA MACRO Il FIC FI MULT 102.108,57 2,21% -6,36%
F35 LIGHTNING FIC FI MULT 1.139.636,07 2,65% 9,21% a
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GENOA TL FIC FI MULT

KAPITALO ZETA FIC FI MULT

KAPITALO NW3 PLUS FIC FI MULT

RPS TOTAL RETURN FIC FI MULT D30 TAG
CLAVE ALPHA MACRO FIC FI MULT
VISTA HEDGE D30 FIC FI MULT

GIANT ZARATHUSTRA Il FIC FI MULT

AZ QUEST ACOES FIC FIA

BOGARI VALUE T INSTIT. FIC FIA

KIRON INSTIT. FIA

LIS VALUE FIA

AZ QUEST S.M.CAPS. FIC FIA

SHARP LONG BIASED FIC FI MULT
CARTEIRA ITAU ASSET INTER INSTIT. FICFI MULT IE
TAG MULTI ASSETS SOLUTION FI MULT IE
ITAU INFLA AMERICANA RF IE FIC FI
ABSOLUTO PARTNERS INSTIT. FIC FIA
OCEANA VALOR 30 FIC FIA

XP INVESTOR FIA

826.466,21
585.067,21
424.055,30
606.502,96
718.148,64
538.048,39
587.945,76
374.450,23
491.399,46
447.123,78
377.106,14
601.487,62
494.545,28
549.600,34
4.670.697,29
877.334,99
1.012.651,24
321.036,17
328.825,28

1,28%
13,61%
3,21%
7,38%
2,21%
2,36%
3,23%
12,01%
11,68%
8,82%
9,76%
12,67%
3,52%
2,68%
2,38%
3,04%
8,77%
6,80%
7,25%

-4,54%
-50,86%
-2,32%
-5,07%
-6,36%
-2,42%
-14,71%
-23,01%
-19,15%
-18,98%
-12,84%
-23,02%
-7,53%
7,65%
7,47%
12,55%
-20,53%
-16,59%
-15,20%



MANDATO MULTIESTRATEGIA - RISCO DE

MERCADO
JUNHO/2023

RISCO DE MERCADO - PERFIS PL INFORMADO STATUS

PERFIL CONSERVADOR
ATLANTIDA FI MULT 80.195.977,04 0,21% -1,10% 4,00% OK
ITAPEMA FI MULT 53.504.975,84 0,03% -0,18% 4,00% OK

PERFIL MODERADO
ATLANTIDA 2 FI MULT 67.002.154,98 0,71% -2,59% 6,00% OK
ITAPEMA 2 FI MULT 51.680.534,74 2,70% -3,20% 6,00% OK

PERFIL ULTRACONSERVADOR
ITAU VERSO A RF REF. DI FI 4.275.431,21 0,03% 0,00% 2,00% OK
ITAU VERSO P CRED PRIV RF FI 941.881,09 0,00% -0,03% 2,00% OK

g 4
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PERFIS - RISCO DE MERCADO
JUNHO/2023

RISCO DE MERCADO - PERFIS DE INVESTIMENTO PL INFORMADO LIMITE STATUS

PERFIL MODERADO 118.682.687,03 1,36% 2,52% OK
PERFIL CONSERVADOR 133.704.587,55 0,13% 1,20% OK
PERFIL CONSERVADOR VITALICIO 9.235.117,31 0,01% 0,15% OK
PERFIL ULTRACONSERVADOR 5.218.101,67 0,02% 0,50% OK

’ 4
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ANALISE DA NATUREZA DO CREDITO
JUNHO/2023

Outros
17,45%

Titulos Privados
29,13%

Renda Variavel
5,90%

Titulos Publicos
47,52%

46
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MAIORES EXPOSICOES POR CONTRAPARTES
JUNHO/2023

Contraparte e Papéis % Carteira

Bco Bradesco Sa 11.061.621,96 4,18 Faixa 1 Financeiro

Bco Safra Sa 4.830.765,01 1,83 Faixa 1 Financeiro

Bco ltau Sa 3.979.083,37 1,50 Faixa 1 Financeiro

Banco Votorantim S.A. 2.974.554,51 1,12 Faixa 2 Financeiro

Bco Volkswagen Sa 1.855.902,34 0,70 Faixa 1 Financeiro

Energisa Sa 1.481.655,63 0,56 Faixa 2 Empresa de Participacado - Energia Elétrica
Companhia Saneamento Basico Estado Sao Paulo Sabesp 1.338.548,70 0,51 Faixa 1 Agua e Saneamento

Bco Abc Brasil Sa (Ex Bco Abc Roma Sa) 1.297.176,07 0,49 Faixa 2 Financeiro

Itau Unibanco Holding Sa 1.280.115,83 0,48 Faixa 1 Financeiro

Petroleo Brasileiro Sa Petrobras 1.264.085,38 0,48 Faixa 2 Petroleo e Gas

. 4

* A Aditus adotou o critério de rating por faixa para unificar a nota de determinado emissor e/ou emissédo. Dado que o rating por faixa representa
a menor nota atribuida pelas agéncias de rating, possibilita-se melhor comparabilidade entre emissores e/ou emissées. Mantendo o processo ADITU S
de consulta individual das notas de rating nos sites das agéncias, portanto sem desconsiderar nenhuma delas.




LIQUIDEZ
JUNHO/2023

Liquidez - Proximos Vencimentos

30,00%
26,67%

25,00%

20,00%
17,17%

15,80%
14,01%

15,00%

10,00%

5,00%

0,00%
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PARTE 3
COMPARATIVO DE MERCADO - PERFIS

49




INTRODUCAO | AMOSTRA ANALISADA

50

A amostra compreende os dados Grupo | (G1): perfis de investimentos com
de 24 EFPCs que pOSSUGm perfis alocacéo alvo em Renda Variavel de 0%;
de inveStimentOS' O tOtaI de atiVOS Grupo Il (G~2): perfis de investime_n,tos
mobiliarios € de aproximadamente oo e o e o
R$ 44 bilhdes, distribuidos em

164 perfis de investimentos Grupo Il (G3): perfis de investimentos
. com alocacgéo alvo em Renda Variavel
da seguinte forma: maior que 20%.

Com isso, a amostra é agrupada por nimero de perfis e
total de alocacéo, da seguinte maneira, respectivamente:

% de Perfis por Grupo Alocacao por Grupo

29.43%
(X
G2
40,30% .
30,26% . G3

32,93%

4
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ALOCA(;AO DOS INVESTIMENTOS — GRUPO 1
NO MES

90%

80%

70%

60%

50%

40%

30%

20%

10%

0%

ALM
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RF RF RF
TRADICIONAL INFLACAO CREDITO

= MEDIANA DO GRUPO

MULTI. RV RV MULTI.
EFPC PASSIVA ATIVA ESTRUT

= RBSPREV PERFIL ULTRACONSERVADOR

Fll FIP EXTERIOR RFEXTERIOR RV

m RBSPREV PERFIL CONSERVADOR
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ALOCAQAO DOS INVESTIMENTOS - GRUPO 1
NO MES

PERFIS PERFIL ULTRACONSERVADOR PERFIL CONSERVADOR

1,08908%

6,30%

m RENDA FIXA

= RENDA VARIAVEL

= ESTRUTURADO

mEXTERIOR

100,00%

98,84% 93,70% = IMOBILIARIO
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RESULTADOS DOS INVESTIMENTOS - GRUPO 1

RETORNOS

<
m»
I U)

RBSPREV PERFIL CONSERVADOR 1,25%
RBSPREV PERFIL 1 o
ULTRACONSERVADOR
MEDIANA DO GRUPO 1,07%
IPCA+7.2 0,50%
CcDI 1,07%
0,0% 0,5% 1,0% 1,5%

53

ANO

6,09%

6,38%

5,68%

6,45%

6,50%

0,0% 2,0% 4,0% 6,0% 8,0%
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RESULTADOS DOS INVESTIMENTOS - GRUPO 1

RISCO X RETORNO

10,0% -
9,0% - :
8,0% - I
7,0% - .
6,0% - ! mam
5,0% - 'm
4,0% -
3,0% -

I
I
2,0% I
1,0% I .:

Retorno

2023
RBSPREV ULTRACONSERVADOR

0,0%
0,0%

10,0% -
9,0% - I
8,0% - I
7,0% - 'mm
6,0% - | mam
5,0% -
4,0% -
3,0% -

|
|
2,0% 1
1,0% I .:

Retorno

0,4% 0,6% 0,8% 1,0% 1,2%
Risco (VaR médio no ano)

EG1 ERBSPREV
RBSPREV CONSERVADOR

0,0%
0,0%
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0,4% 0,6% 0,8% 1,0% 1,2%
Risco (VaR médio no ano)

EG1 ERBSPREV

4

ADITUS



ALOCACAO DOS INVESTIMENTOS - GRUPO 2

JUNHO/2023 PERFIS

2 72%0’65%

8,69%
9,86%

78,08%

ALM

RF TRADICIONAL

RF _
INFLAGAO

RF
CREDITO

MULTI.
EFPC

RV
PASSIVA

EFPC
5,13%

RV
ATIVA

MULTI.

ESTRUT LS

Fil
FIP

5,15%

EXTERIOR RF

'r = 'r1— I‘ Il-

EXTERIOR RV 72,09%

55 0% 10% 20% 30% 40% m RENDA FIXA m RENDA VARIAVEL ‘J

= ESTRUTURADO mEXTERIOR ADITUS

m PERFIS mRBSPREV PERFIL MODERADO )
= |MOBILIARIO



RESULTADOS DOS INVESTIMENTOS - GRUPO 2

RETORNOS E RISCO X RETORNO - 2023

MES ANO
RBSPREV
MODERADO
MEDIANA DO

0,0% 0,5% 1,0% 1,5% 2,0% 0,0% 2,0% 4,0% 6,0% 8,0%
12.0% - RBSPREV PERFIL MODERADO
10,0% - -
|
I |
8,0% - | I - -
o u . | I -..-' -
§6,0%-———-—.--I—l--.———.i—.'.————.————'.‘r————. —————————— ]
¢ - g N L
] g B - .
4,0% -
2,0% -
0,0% T T T T T T T T 1
56 0,0% 0,5% 1,0% 1,5% 2,0% 2,5% 3,0% 3,5% 4,0% 4,5%
Risco (VaR médio no ano
‘ ) ADITUS
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Um titulo € uma obrigacao financeira caracterizada pelos seguintes componentes:
— Emissor; Vencimento; Valor de face; Indexador; Taxa de juros.

Os titulos podem ser publicos ou privados. Os titulos publicos sdo aqueles emitidos pelo Tesouro Nacional, a fim de financiar gastos do Governo
Federal. Como exemplos:

- Tesouro Prefixado (LTN): Possui fluxo de pagamento simples, isto €, vocé recebera o valor investido acrescido da rentabilidade na data de
vencimento ou resgate do titulo. Em outras palavras, o pagamento ocorre de uma s6 vez, no final da aplicacdo. Sendo assim, é mais interessante para
guem pode esperar receber o seu dinheiro até o final do periodo do investimento, ou seja, € indicado para quem néo necessita complementar sua renda
desde j3;

- Tesouro Prefixado com Juros Semestrais (NTN-F): E mais indicado para quem deseja utilizar seus rendimentos para complementar sua renda a
partir do momento da aplicacéo, pois esse titulo faz pagamento de juros a cada seis meses. Isso significa que o rendimento é recebido pelo investidor
ao longo do periodo da aplicacdo, diferentemente do titulo Tesouro Prefixado (LTN). Os pagamentos semestrais, nesse caso, representam uma
antecipacédo da rentabilidade contratada.

- Tesouro Selic (LFT): Indicado se vocé acredita que a tendéncia da taxa Selic é de elevacgdo, ja que a rentabilidade desse titulo é indexada a taxa de
juros bésica da economia.

- Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B): Ele proporciona rentabilidade real, ou seja, garante o aumento do poder de compra do seu dinheiro,
pois seu rendimento € composto por duas parcelas: uma taxa de juros prefixada e a variagdo da inflacdo (IPCA). Desse modo, independente da
variacdo da inflacdo, a rentabilidade total do titulo sempre serd superior a ela. A rentabilidade real, nesse caso, é dada pela taxa de juros prefixada,
contratada no momento da compra do titulo;

- Tesouro IPCA+ (NTN-B Principal): Ele proporciona rentabilidade real, ou seja, garante o aumento do poder de compra do seu dinheiro, pois seu
rendimento € composto por duas parcelas: uma taxa de juros prefixada e a variacdo da inflacdo (IPCA). Desse modo, independente da variagdo da
inflacdo, a rentabilidade total do titulo sempre serd superior a ela. A rentabilidade real, nesse caso, é dada pela taxa de juros prefixada, contratada no
momento da compra do titulo.
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Jéa os titulos privados séo aqueles emitidos por empresas e por bancos, com o objetivo de captar recursos no mercado financeiro. Exs:

* CDB: O certificado de depésito bancario € um titulo que os bancos emitem para se capitalizar, ou seja, conseguir dinheiro para financiar suas
atividades de crédito. Portanto, ao adquirir um CDB, o investidor esta efetuando uma espécie de “empréstimo” para a instituicdo bancaria em troca de
uma rentabilidade diaria.

* LF: Além de ser um relevante instrumento de captagdo das instituicGes financeiras, a Letra Financeira tem caracteristicas particulares, o que lhe
confere o titulo de grande aposta do mercado. O ativo visa alongar a forma de captacdo dos bancos, proporcionando melhor gerenciamento entre o
ativo e o passivo dessas instituicoes.

+ DPGE: Deposito a prazo com garantia especial € um titulo de renda fixa representativo de deposito a prazo criado para auxiliar instituicdes
financeiras (bancos comerciais, mdltiplos, de desenvolvimento, de investimento, além de sociedades de crédito, financiamento e investimentos e
caixas econdmicas) de porte pequeno e médio a captar recursos. Assim, confere ao seu detentor um direito de crédito contra o emissor.

+ Debénture: Debénture é um titulo de divida, de médio e longo prazo, que confere a seu detentor um direito de crédito contra a companhia emissora.
Quem investe em debéntures se torna credor dessas companhias. No Brasil, as debéntures constituem uma das formas mais antigas de captacao de
recursos por meio de titulos. Todas as caracteristicas desse investimento, como prazo, remunerac¢ao etc., sdo definidas na escritura de emissao.

* CRI: O Certificado de Recebiveis Imobiliarios € um titulo de renda fixa baseado em créditos imobilidrios (pagamentos de contraprestacdes de
aquisicao de bens iméveis ou de aluguéis), emitido por sociedades securitizadoras.

* CCI: A Cédula de Crédito Imobilidrio (CCI) representa um crédito que é originado a partir da existéncia de direitos de crédito imobiliario com
pagamento parcelado. Quem emite a cédula € o credor, com o objetivo de simplificar a cesséo do crédito.

+ CCB: Cédula de crédito bancario pode ser emitida por empresa ou pessoa fisica, tendo instituicdo bancéria como contraparte. Entre as vantagens do
ativo, esta o fato de ser um instrumento de crédito 4gil, que pode ser emitido com ou sem garantia, real ou fidejusséria. Outro beneficio € a
possibilidade de aquisicdo pelos fundos muatuos, fundacbes e seguradoras
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Existem basicamente 3 tipos de remunerac¢éo nos titulos privados:

» Prefixado: Onde o investidor negocia com o emissor uma taxa pré-definida e, durante a vigéncia, receberd sempre a remuneragao que foi acordada.

» Pdés-fixado: a rentabilidade é baseada em uma taxa de referéncia. A principal delas é o CDI (certificado de deposito interbancario). O percentual que
serd pago do CDI nao é fixo e pode variar de instituicdo para instituicdo, dependendo do valor investido, da negociacdo efetuada e de saude
financeira. Por exemplo, rentabilidade de 70% ou 115% do CDI.

» Juros + indice de inflagdo: A remuneracéo varia de acordo com um indice de inflagdo (principalmente o IPCA) e uma taxa de juros prefixada. Pode-
se ganhar, por exemplo, IPCA + 7% ao ano para comprar e segurar o papel.
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Indexadores:

»PRE: E quando a remuneracg&o de um titulo, até o seu vencimento, é calculada com base em uma taxa previamente acordada.

»>CDI: Certificados de Depdsitos Interbancérios séo titulos emitidos pelos bancos como forma de captagdo ou aplicacdo de recursos excedentes. A
maioria das operagdes sdo negociadas por um dia. A taxa média diaria do CDI de um dia é utilizada como referencial para o custo do dinheiro (juros).
A Taxa CDI mais amplamente adotada no mercado é a DI-Over, publicada pela CETIP. A Taxa DI Over é obtida ao se calcular a média ponderada de
todas as taxas de transacdes efetuadas na Cetip entre instituicbes de conglomerados diferentes.

>IPCA: indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo abrange as familias com rendimentos mensais compreendidos entre 1 e 40 salarios-minimos,
qualquer que seja a fonte de rendimentos, e residentes nas areas urbanas das regides. E divulgado mensalmente pelo IBGE.

>INPC: indice Nacional de Precos ao Consumidor abrange as familias com rendimentos mensais compreendidos entre 1 e 5 salarios-minimos, cuja
pessoa de referéncia é assalariado em sua ocupacéo principal e residente nas areas urbanas das regides. E divulgado mensalmente pelo IBGE.

>IGPM: indice Geral de Precos do Mercado ¢ o indicador de movimento dos precos calculado mensalmente pela Fundag&o Getulio Vargas e divulgado
no final de cada més de referéncia. Atualmente, ele é o indice de referéncia utilizado para o reajuste dos aumentos da energia elétrica e dos contratos
de aluguéis. A coleta de precos possui abrangéncia nacional e engloba os precos praticados em diversos setores da economia brasileira: industria,
construcdo civil, agricultura, comércio varejista e servigos prestados as familias.
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indices:

IMA-B: O IMA-B representa a evolugéo, a preco de mercado, da carteira de titulos piblicos indexados ao IPCA (todas as NTNB'’s).

IMA-B 5: O IMA-B 5 representa a evolugdo, a preco de mercado, da carteira de titulos publicos indexados ao IPCA com prazo de vencimento
inferior a 5 anos.

IMA-B 5+: O IMA-B 5 + representa a evolucado, a preco de mercado, da carteira de titulos publicos indexados ao IPCA com prazo de vencimento
igual ou superior a 5 anos.

IMA-C: O IMA-C representa a evolugéo, a pre¢co de mercado, da carteira de titulos publicos indexados ao IGPM (todas NTNC’s).

IMA-S: O IMA-S representa a evolugao, a preco de mercado, da carteira de titulos publicos indexados a SELIC (todas as LFT’s).

IRF-M: O IRF-M representa a evolugao, a preco de mercado, da carteira de titulos publicos prefixados (todas as LTN’s e NTNF’s).

IRF-M 1: O IRF-M 1 representa a evolugdo, a preco de mercado, da carteira de titulos publicos prefixados com prazo de vencimento inferior a 1
ano.

IRF-M 1+: O IRF-M 1 representa a evolugdo, a pre¢co de mercado, da carteira de titulos publicos prefixados com prazo de vencimento igual ou
superior a 1 ano.

IMA ou IMA GERAL: O IMA representa a evolucdo, a preco de mercado, da média ponderada dos retornos diarios do IMA-B, IMA-C, IMA-S e
IRF-M.
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GLOSSARIO

T o

TITULOS PUBLICOS

TITULOS PRIVADOS

LTN
LFT
NTNC
NTNB
TDA
CDBPRE
CDBPOS
DEB

LF
LCAELC
NP

TAXA PRE

TAXA SELIC
IGPM + CUPOM
IPCA + CUPOM

TR +CUPOM

TAXA PRE

TAXA TR, TAXA CDI
IGPM + CUPOM, IPCA + CUPOM, TAXA CDI
TAXA CDI, IPCA, TAXA PRE
TAXA CDI, IPCA, TAXA PRE
TAXA CDI, TAXA PRE
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GLOSSARIO

EQUIVALENCIAS DE RATINGS E FAIXAS

Austin Liberum LF
AAA (bra) brAAA Aaa.br AAA AAA AAA brAAA 1
AA+ (bra) brAA+ Aal.br AA+ AA+ AA+ brAA+
AA (bra) brAA Aa2.br AA AA AA brAA 2
AA- (bra) brAA- Aa3.br AA- AA- AA- brAA-
A+ (bra) brA+ Al.br A+ A+ A+ brA+ Ty
A (bra) brA A2.br A A A brA 3
A- (bra) brA- A3.br A- A- A- brA-
BBB+ (bra) brBBB+ Baal.br BBB+ BBB+ BBB+ brBBB+
BBB (bra) brBBB Baa2.br BBB BBB BBB brBBB 4
BBB- (bra) brBBB- Baa3.br BBB- BBB- BBB- brBBB-
BB+ (bra) brBB+ Bal.br BB+ BB+ BB+ brBB+
BB (bra) brBB Ba2.br BB BB BB brBB 5
BB- (bra) brBB- Ba3.br BB- BB- BB- brBB-
B+ (bra) brB+ B1.br B+ B+ B+ brB+
B (bra) brB B2.br B B B brB 6
B- (bra) brB- B3.br B- B- B- brB-
CCC(bra) brCCC+ Caal.br CCC CCC brCCC
brCCC Caa2.br Especulative
brCCC- Caa3.br 7
CC(bra) brCC Ca.br CcC CcC brCC
C(bra) brC C.br C C C brC
DDD(bra) R D D D brD
DD(bra) SD 8
D(bra) D
RD
SEM RATING 9
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DISCLAIMER

Essa apresentacdo € destinada a investidores qualificados e nédo deve ser
entendida como recomendacao de investimento, desinvestimento ou
manutencao de ativos.

Os resultados aqui apresentados baseiam-se em modelos matematicos, que
envolvem simulacbes de cenarios futuros. Ainda que a metodologia de tais
simulacdes seja consagrada, ndo ha garantias de que as mesmas terao
acuracia ou, ainda, que os resultados observados venham a acontecer na
realidade.

Esse material € de propriedade da ADITUS Consultoria Financeira e nao deve
ser reproduzido, ainda que parcialmente, ou retransmitido sem a prévia
autorizacao de seus autores.
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+55 11 3818-1111 | aditus@aditusbr.com
Ed. Atrium IX, Rua do Récio, 350 — 6° Andar
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